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BAGIMSIZ DENETCi RAPORU
Is Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi Anonim Sirketi Genel Kurulu'na
A)  Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
1) Goriis

Is Girigim Sermayesi Yatirim Ortakligi Anonim Sirketi'nin (“Sirket”) 31 Aralik 2020 tarihli finansal durum
tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait; kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosu,
6zkaynak degisim tablosu ve nakit akis tablosu ile énemli muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil
olmak tizere finansal tablo dipnotlarindan olusan finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Gorlistimiize gore iligikteki finansal tablolar, Sirket'in 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla finansal durumunu
ve ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansini ve nakit akiglarini, Tarkiye
Finansal Raporlama Standartlarina (TFRS’lere) uygun olarak tim dnemli yonleriyle gergegde uygun bir
bicimde sunmaktadir.

2) Gorlisiin Dayanagi

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu’nca yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarina ve Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar Kurumu (KGK) tarafindan
yayimlanan Turkiye Denetim Standartlarinin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina
(BDS’lere) uygun olarak yaratilmustir. Bu Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun
Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine [liskin Sorumluluklar bélimiinde
ayrintili bir sekilde agiklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler icin Etik Kurallar
(Etik Kurallar) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hiikiimlere
uygun olarak Sirket'ten bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki
etige iligkin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde
ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gérigimuzin olusturulmasi igin yeterli ve uygun bir dayanak
olusturduguna inaniyoruz.

3) Kilit Denetim Konulari
Kilit denetim konulari, mesleki muhakememize gére cari déneme ait finansal tablolarin bagimsiz
denetiminde en gok énem arz eden konulardir. Kilit denetim konulari, bir bitln olarak finansal

tablolarin badimsiz denetimi cergevesinde ve finansal tablolara iliskin gériisiimiziin olusturulmasinda
ele alinmis olup, bu konular hakkinda ayri bir géris bildirmiyoruz.
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Kilit Denetim Konusu Kilit denetim konusunun denetimde nasil ele
alindig:

Bagh ortaklik ve istiraklerin finansal tablolardaki
gosterimi ve aciklanan nemli bilgiler

Sirket'in, 31 Aralik 2020 tarihi itibari ile finansal tablolarinda | Tarafimizca, yénetim tarafindan atanan yatinm
gosterilen 197.208.181 TL dederindeki bagl ortakliklar ve | degerleme uzmanlarinin, ehliyetleri, yetkinlikleri
istiraklerindeki yatinmlarin gergege uygun dederi bagimsiz | ve tarafsizliklar degerlendirilmistir. Yaptigimiz
bir degerleme sirketi tarafindan belirienmis olup, detaylar 6 | denetimde, bagh ortakliklara ve istiraklere ait
no’lu notta agiklanmigtir.  Badl  ortakliklari ve | dederleme raporlarinda degerleme uzmanlarinca
istiraklerindeki yatinmlarin Sirket'in toplam varliklarinin | kullanilan degerleme metotlarinin uygunlugu
onemli bir balimand olugturmasi ve uygulanan dederleme | dederlendiriimistir. Dederleme raporlarinda takdir
metotlaninin énemli tahmin ve varsayimlar icermesi sebebi | edilen degerlerin Dipnot 6'da agiklanan tutarlara
ile, bagh ortakliklari ve istiraklerindeki yatinmiarin | mutabakati kontrol edilmistir.

degerlemesi tarafimizca bir kilit denetim konusu olarak
degerlendiriimektedir. Uyguladigimiz denetim prosediirleri arasinda,
degerleme uzmanlarinin degerlemelerinde
kullandiklarl varsayimlarin gegerliliginin tetkiki
bulunmaktadir.

Bu degerlendirme igin, kurulusumuzla ayni
denetim agina dahil olan bir baska kurulusun
degerleme uzmanlari galismalara dahil edilmistir.
Degerleme raporlarinda kullanilan (st seviye
muhakemelerin ve bununla birlikte alternatif
tahminlerin ve degerleme metotlarinin varlig
dolayisi ile, degerleme uzmanlarinca takdir edilen
degerin kabul edilebilir bir aralikta olup olmadigi
tarafimizca degerlendirilmistir.

Ayrica, finansal tablolarda ve agiklayici
dipnotlarda yer alan bilgilerin uyguniugu,
agiklanan bilgilerin finansal tablo okuyuculari igin
dnemi dikkate alinip tarafimizca sorgulanmistir.

4) Yénetimin ve Ust Yénetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara iliskin Sorumluluklar

Sirket yonetimi; finansal tablolarin TFRS’lere uygun olarak hazirlanmasindan, gercede uygun bir
bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli énemli yanlishk icermeyecek sekilde hazirlanmasi
icin gerekli gérdugu ic kontrolden sorumludur.

Finansal tablolari hazirlarken yonetim; Sirket'in strekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendiriimesinden, gerektiginde stireklilikle ilgili hususlar agiklamaktan ve Sirket'i tasfiye etme ya
da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadigi strece isletmenin siirekliligi
esasini kullanmaktan sorumludur.

Ust yénetimden sorumlu olanlar, Sirket'in finansal raporlama stirecinin g6zetiminden sorumludur.
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5) Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklar:
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetcilerin sorumiuluklari sunlardir:

Amacimiz, bir biitlin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli dnemli yanlislik icerip
icermedidine iliskin makul glivence elde etmek ve gérisimuzi igeren bir bagimsiz denetgi raporu
dizenlemektir. Sermaye Piyasasi Kurulu’nca yayimlanan badimsiz denetim standartlarina ve BDS'lere
uygun olarak yirutilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul glvence; yiiksek bir glivence
seviyesidir ancak, var olan 6nemli bir yanligligin her zaman tespit edilecegini garanti etmez.
Yanhshklar hata veya hile kaynakl olabilir. Yanlisliklarin, tek basina veya toplu olarak, finansal tablo
kullanicilarinin bu tablolara istinaden alacaklari ekonomik kararlari etkilemesi makul dlglide
bekleniyorsa bu yanligliklar dnemli olarak kabul edilir.

Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS’lere uygun olarak
yUratilen bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi
kullanmakta ve mesleki stipheciligimizi sirdirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

- Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “dnemli yanhshk” riskleri belirlenmekte ve
degerlendiriimekte; bu risklere karsilik veren denetim prosedurleri tasarlanmakta ve
uygulanmakta ve goérlisimuze dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde
edilmektedir. (Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasitll ihmal, gercede aykiri beyan veya i¢ kontrol
ihlali fiillerini icerebildiginden, hile kaynakl dnemli bir yanlighdi tespit edememe riski, hata
kaynakli 6nemli bir yanhshg tespit edememe riskinden yiksektir.)

- Sirket'in i¢ kontroliintin etkinligine iligkin bir géris bildirmek amaciyla degdil ama duruma uygun
denetim proseddrlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol dederlendiriimektedir.

- Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe
tahminlerinin ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadidi degerlendiriimektedir.

. Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Sirket'in siirekliligini devam ettirme kabiliyetine
iliskin ciddi sliphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili &nemli bir belirsizligin mevcut olup
olmadigr hakkinda ve yénetimin isletmenin sarekliligi esasini kullanmasinin uygunlugu hakkinda
sonuca variimaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde,
raporumuzda, finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat cekmemiz ya da bu agiklamalarin
yetersiz olmasi durumunda olumlu géris disinda bir géris vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz
sonuglar, bagimsiz denetgi raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir.
Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Sirket'in strekliligini sona erdirebilir.

- Finansal tablolarin, aciklamalar dahil olmak tzere, genel sunumu, yapisi ve iceridi ile bu

tablolarin, temelini olusturan islem ve olaylari gercege uygun sunumu saglayacak sekilde
yansitip yansitmadigi degerlendiriimektedir.
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Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz dnemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak
Uzere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile dnemli denetim bulgularini st
yénetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizlida iligkin etik hikimlere uygunluk sagladiyimizi tst yénetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik tizerinde etkisi oldugu dtstntlebilecek tim iligkiler ve diger
hususlar ile varsa, ilgili 6nlemleri st yénetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust ydnetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarin
bagimsiz denetiminde en gok énem arz eden konular yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz.
Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya
aciklamanin doguracagi olumsuz sonuglarin, kamuya agiklamanin doguracagi kamu yararini
asacaginin makul sekilde beklendigi oldukca istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetgi
raporumuzda bildiriimemesine karar verebiliriz.

B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yikimliiliikler

13 6102 sayili Tlrk Ticaret Kanunu’nun (“TTK”) 398'inci maddesinin dordiincii fikrasi uyarinca
diizenlenen Riskin Erken Saptanmasi Sistemi ve Komitesi Hakkinda Denetgi Raporu 29 Ocak
2021 tarihinde Sirket’in Yonetim Kurulu'na sunulmustur.

2) TTK'nin 402'nci maddesinin dérdinci fikrasi uyarinca Sirketin 1 Ocak - 31 Aralik 2020 hesap
déneminde defter tutma diizeninin, finansal tablolarin, kanun ile Sirket esas sézlegsmesinin
finansal raporlamaya iliskin hikimlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa
rastlanmamistir.

3)  TTK'nin 402'nci maddesinin dordinci fikrasi uyarinca Yénetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalar yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

Bu bagimsiz denetimi ylratip sonuglandiran sorumlu denetci Yasar Bivas'dir.

29 Ocak 2021
istanbul, Ttrkiye
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IS GIRiSIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 ARALIK 2020 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL DURUM TABLOSU

(Ttim tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gdsterilmistir.)

VARLIKLAR
Donen Varliklar

Nakit ve Nakit Benzerleri

Finansal Yatirimlar

Diger Alacaklar

- [liskili Olmayan Taraflardan Diger
Alacaklar

Pesin Odenen Giderler

Diger Donen Varliklar
TOPLAM DONEN VARLIKLAR
Duran Varliklar

Diger Alacaklar

- [liskili Taraflardan Diger Alacaklar

Finansal Yatirimlar

Maddi Duran Varliklar

Kullanim Hakk: Varliklan

Maddi Olmayan Duran Varliklar
TOPLAM DURAN VARLIKLAR

TOPLAM VARLIKLAR

Bagimsiz Bagimsiz

Denetimden Denetimden

Gecmis Gecmis

Dipnot 31 Arahk 31 Arahk
Referanslari 2020 2019
5 47.577.063 44.963.534

6 18.109.746 25.937.130

8 1.909.525 -
1.909.525 -

14 545.717 396.628
15 1.079.051 1.224.906
69.221.102 72.522.198

8 150 150

4 150 150

6 197.208.181 191.564.080

9 90.257 93.728

11 1.321.332 1.620.862
10 - -
198.619.920 193.278.820

267.841.022 265.801.018

ilisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.

1



IS GIRiSIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 ARALIK 2020 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL DURUM TABLOSU (devam)

(Ttim tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gdsterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis
Dipnot 31 Arahik 31 Arahk
Referanslari 2020 2019
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
Borglanmalar 462.037 389.706
- lliskili Taraflara Kiralama Borglar 330.876 281.399
- [liskili Olmayan Taraflara Kiralama
Borg¢lart 131.161 108.307
Ticari Borglar 7 4.201 5.272
- lliskili Taraflara Ticari Bor¢lar 4 4.201 5.272
Diger Borglar 8 - 770
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda
Borglar 16 57.768 50.596
Kisa Vadeli Karsiliklar 1.253.256 1.302.076
-Calisanlara Saglanan Faydalara Iligkin Kisa
Vadeli Karsiliklar 13 1.253.256 1.302.076
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliilikkler 15 813.091 566.285
TOPLAM KISA VADELI
YUKUMLULUKLER 2.590.353 2.314.705
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler
Bor¢lanmalar 1.028.166 1.330.708
- [liskili Taraflara Kiralama Bor¢lart 948.126 1.271.766
- [liskili Olmayan Taraflara Kiralama
Borclar 80.040 58.942
Uzun Vadeli Karsiliklar 408.623 382.040
- Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin
Uzun Vadeli Karsiliklar 13 408.623 382.040
TOPLAM UZUN VADELI
YUKUMLULUKLER 1.436.789 1.712.748
TOPLAM YUKUMLULUKLER 4.027.142 4.027.453
OZKAYNAKLAR
Odenmis Sermaye 17 74.652.480 74.652.480
Sermaye Diizeltme Farklari 17 21.606.400 21.606.400
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak
Birikmis Diger Kapsamli Gelirler ve Giderler (158.944) (148.952)
- Tammlanmis Fayda Planlar: Yeniden Olgiim
Kazang¢/Kayiplari (158.944) (148.952)
Pay ihra¢ Primleri 17 7.000.000 7.000.000
Kardan Aynlan Kisitlanmis Yedekler 17 21.620.416 21.173.530
Gegmis Yillar Karlari 17 137.043.221 135.754.009
Net Donem Kari 2.050.307 1.736.098
TOPLAM OZKAYNAKLAR 263.813.880 261.773.565
TOPLAM KAYNAKLAR 267.841.022 265.801.018

ilisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.

2



IS GIRiSIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELiR TABLOSU

(Ttim tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gdsterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis
Dipnot 1 Ocak- 1 Ocak-
Referanslar 31 Aralik 2020 31 Arahik 2019
SURDURULEN FAALIYETLER
Hasilat 18 36.179.737 10.893.833
Satislarin Maliyeti (-) 18 (24.025.000) -
BRUT KAR 12.154.737 10.893.833
Genel Yonetim Giderleri (-) 19 (10.048.471) (9.321.431)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 20 127.348 233.414
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) 20 (183.307) (69.718)
ESAS FAALIYET KARI 2.050.307 1.736.098
SURDURULEN FAALIYETLER
VERGI ONCESIi KARI 2.050.307 1.736.098
Siirdiiriilen faaliyetler
vergi geliri / (gideri) - -
DONEM KARI 2.050.307 1.736.098
DiGER KAPSAMLI GELIR
Kar veya Zararda Yeniden
Simiflandirilmayacaklar (9.992) 72.085
Tanimlanmis Fayda Planlar
Yeniden Ol¢iim Kazang/(Kayiplar) 13 (9.992) 72.085
DiGER KAPSAMLI GELIR (9.992) 72.085
TOPLAM KAPSAMLI GELIiR 2.040.315 1.808.183
Adi ve Seyreltilmis
Pay Basina Kazang 22 0,02747 0,02326

ilisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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IS GIRiSIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

OZKAYNAK DEGISIM TABLOSU

(Tiim tutarlar Tiirk Lirast (“TL") olarak gosterilmistir .)

Kar veya Zararda

Yeniden
Simiflandinnlmayacak
Birikmis Diger
Kapsamh Gelirler ve
Giderler Birikmis Karlar
Kardan
Sermaye Tanimlanms Fayda Pay Ayrilan Gegmis
Dipnot Odenmis Diizeltme | Planlan Yeniden Olgiim ihra¢ Kisitlanmg Yillar Donem
Referanslari Sermaye Farklan Kayiplan Primleri Yedekler Karlar Kan Toplam
1 Ocak 2019 tarihi itibariyla 74.652.480  21.606.400 (221.037) 7.000.000 21.001.426  132.852.411 3.073.702  259.965.382
Transferler 17 - - - - 172.104 2.901.598 (3.073.702) -
Toplam kapsamli gelir / (gider) - - 72.085 - - - 1.736.098 1.808.183
31 Arahk 2019 tarihi itibariyla 74.652.480  21.606.400 (148.952) 7.000.000 21.173.530  135.754.009 1.736.098  261.773.565
Kar veya Zararda
Yeniden
Simiflandirilmayacak
Birikmis Diger
Kapsamh Gelirler ve
Giderler Birikmis Karlar
Kardan
Sermaye Tammlanmis Fayda Pay Ayrilan Gecmis
Dipnot Odenmis Diizeltme | Planlan Yeniden Olgiim ihra¢ Kisitlanmis Yillar Dénem
Referanslar1 Sermaye Farklan Kayiplan Primleri Yedekler Karlar Kan Toplam
1 Ocak 2020 tarihi itibariyla 74.652.480  21.606.400 (148.952) 7.000.000 21.173.530  135.754.009 1.736.098  261.773.565
Transferler 17 - - - - 446.886 1.289.212  (1.736.098) -
Toplam kapsamli gelir / (gider) - - (9.992) - - - 2.050.307 2.040.315
31 Aralik 2020 tarihi itibariyla 74.652.480  21.606.400 (158.944) 7.000.000 21.620.416  137.043.221 2.050.307 263.813.880

ilisikteki dipnotlar bu finansal tablolarn tamamlayici bir pargasidir.
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IS GIRiSIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

NAKIT AKIS TABLOSU

(Ttim tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gdsterilmistir.)

A.ISLETME FAALIiYETLERINDEN NAKIiT AKISLARI
Siirdiiriilen faaliyetlerden donem kari

Donem net kar1 mutabakati ile ilgili diizeltmeler
Amortisman ve itfa gideri ile ilgili diizeltmeler

Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar ile ilgili
diizeltmeler

Diger karsiliklar ile ilgili diizeltmeler

Faiz gelirleri ile ilgili diizeltmeler

Faiz giderleri ile ilgili diizeltmeler

Finansal varliklarin gercege uygun deger kazanglar ile ilgili
diizeltmeler

Gergege uygun deger kayiplari (kazanglarr) ile ilgili diizeltmeler
Maddi duran varliklarin elden ¢ikarilmasindan kaynaklanan
kazanglar ile ilgili diizeltmeler

Kar (Zarar) mutabakat: ile ilgili diger diizeltmeler

isletme sermayesinde gerceklesen degisimler

Finansal yatirimlardaki azalis/(artig)

Faaliyetlerle ilgili diger alacaklardaki azalis ile ilgili diizeltmeler

Pesin 6denmis giderlerdeki azalig / (artis)

Iligkili taraflara ticari borglardaki artis /(azalis)

Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglardaki artis
[liskili olmayan taraflara faaliyetlerle ilgili diger borglardaki
artig

Faaliyetlerle ilgili diger varliklardaki azalig/(artis)
Faaliyetlerle ilgili diger yikiimliiliiklerdeki artig/(azalig)
Faaliyetlerden elde edilen nakit akislar

Alnan faiz

Calisanlara saglanan faydalara iliskin yapilan 6demeler
Diger nakit girisleri (¢ikislari)

Faaliyetlerden saglanan/(kullanilan) net nakit

B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN
NAKIT AKISLARI

Maddi duran varliklarin satisindan kaynaklanan nakit girisleri
Maddi duran varlik alimindan kaynaklanan nakit ¢ikisi
Istiraklerin ve/veya Is Ortakliklarnim Pay Satis1 veya Sermaye
Azaltimi Sebebiyle Olusan Nakit Girisleri

Istiraklar ve/veya Is Ortaklhiklar1 Pay Alim1 veya Sermaye
Artirrm1 Sebebiyle Olusan Nakit Cikislari

Yatirim faaliyetlerinde kullanilan net nakit

C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT
AKISLARI

Odenen temettiiler

Finansman faaliyetlerinde kullanilan net nakit

YABANCI PARA CEVRIM ETKiSINDEN ONCE NAKIT
VE NAKIT BENZERLERINDEKI ARTIS/(AZALIS)
(A+B+C)

D. YABANCI PARA CEVRIM FARKLARININ NAKIT
VE NAKIiT BENZERLERI UZERINDEKI ETKIiSI
NAKIT VE NAKIiT BENZERLERINDEKi NET
ARTIS/(AZALIS) (A+B+C+D)

E.DONEM BASI NAKIT VE NAKiT BENZERLERi
DONEM SONU NAKIT VE NAKIiT BENZERLERi
(A+B+C+D+E)

Bagimsiz Bagimsiz

Denetimden Denetimden

Gecmis Gecmis

Dipnot 1 Ocak- 1 Ocak-
Referanslari 31 Arahk 2020 31 Arahk 2019
2.050.307 1.736.098

9,10,11 600.746 407.439
13 711.576 861.198
322.061 (43.743)

18 (3.444.225) (7.831.344)
327.383 356.576

18 (3.245.088) (8.081.833)
18,26 3.830.899 7.466.833
20 (508) (4.560)
(126.017) -

9.187.222 9.908.379

11.072.473 10.545.478

(1.909.525) -

(149.089) (15.679)

(1.071) (83.951)

7.172 1.104

(770) (280)

145.855 (549.054)

22.177 10.761

10.214.356 4.775.043

3.207.105 7.761.129

13 (743.805) (627.159)
11 (699.712) (636.527)
11.977.944 11.272.486

(9.504.103) (6.930.833)

508 4.560

9 (29.611) (61.918)
24.025.000 -

(33.500.000) (6.873.475)

(9.504.103) (6.930.833)

2.473.841 4.341.653

2.473.841 4.341.653

44.724.740 40.383.087

5 47.198.581 44.724.740

ilisikteki dipnotlar bu finansal tablolarm tamamlayici bir pargasidir.
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IS GIRiSIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN YILA AT
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

(Ttim tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gdsterilmistir.)

SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Is Girisim Sermayesi Yatirim Ortaklig1 A.S. (“Sirket” veya “Is Girisim Sermayesi”) Istanbul, Tiirkiye’de
kurulmustur. Sirket’in adresi Is Kuleleri Kule 2, Kat:2, Levent, Istanbul’dur. Sirket’in nihai ana ortagi
Tiirkiye Is Bankas1 A.S.’dir. Sirket’in hisse senetleri 2004 yilindan itibaren Borsa Istanbul A.S.’de islem
gormektedir.

Sirket girisim sermayesi alaninda faaliyet gostermektedir.

Girisim sermayesi: Tiirkiye’de kurulmus veya kurulacak olan, gelisme potansiyeli tasiyan ve kaynak
ihtiyaci olan girigim girketlerine uzun vadeli yatirimlar yapmaktir.

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla Sirket’in 10 ¢aligan1 bulunmaktadir (31 Aralik 2019: 10 kisi).
FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR
Sunuma iliskin Temel Esaslar

Finansal Tablolarin Onaylanmasi

Sirket’in 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla diizenlenmis finansal durum tablosu, bu tarihte sona eren déoneme
ait, kar veya zarar tablosu ve diger kapsamli gelir tablosu, 6zkaynak degisim tablosu, nakit akis tablosu ve
finansal tablolara iligskin agiklayici dipnotlar, 29 Ocak 2021 tarihinde Yonetim Kurulu tarafindan
onaylanmig ve yayinlanmasi i¢in yetki verilmistir. Genel kurul ve belirli diizenleyici kuruluslar, finansal
tablolarin yayimlanmasindan sonra degistirme giiciine sahiptir.

Finansal Tablolarin Hazirlanis Sekli ve TMS’ye Uygunluk Beyani

Sirket yasal defterlerini ve kanuni finansal tablolarin1 Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”) ve vergi mevzuatinca
belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve hazirlamaktadir.

Ilisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili
Resmi Gazete’de yayimlanan II- 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar
Tebligi” hiikiimleri uyarinca Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (“KGK”)
tarafindan yayimlanan ve yliriirliige girmis olan Tiirkiye Muhasebe Standartlari'na (“TMS”) uygun olarak
hazirlanmistir. TMS; Tiirkiye Muhasebe Standartlari, Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (“TFRS”)
ile bunlara iliskin ek ve yorumlardan olugmaktadir.

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla finansal tablo ve dipnotlarin hazirlanmasinda, SPK Karar Organi’nin 7
Haziran 2013 tarih ve 20/670 sayili karar ile agiklanan “Finansal Tablo ve Dipnot Formatlar1 Hakkinda
Duyuru”da belirtilen esaslar kullanilmistir.

Olgiim Esaslari

Finansal tablolar, gercege uygun degerleri ile Olciilen finansal yatirimlar haricinde tarihi maliyetler
iizerinden hazirlanmistir.

Gergege uygun deger 6l¢iimiinde kullanilan yontemler ayrica Not 2.5’de belirtilmistir.
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IS GIRiSIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

(Ttim tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gdsterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (devami)
Sunuma Iliskin Temel Esaslar (devami)

Gecerli ve Raporlama Para Birimi

Sirket’in finansal tablolar1 faaliyette bulunduklari temel ekonomik g¢evrede gecerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Sirket’in gegerli para birimi ve raporlama para birimi Tiirk Lirast
(“TL”)dur.

Sirket tarafindan kullanilan 31Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibariyle gecerli olan kur bilgileri asagidaki
gibidir:

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Amerikan Dolar1 (“ABD Dolar1”) 7,3405 5,9402
Avro 9,0079 6,6506

Konsolidasyon Istisnalari

TFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar Standardi’na gore yatirim igletmesi
(@) Yatirim yonetimi hizmeti sunmak amaciyla bir veya birden fazla yatirimcidan fon elde eden,

(b) Yatirimcisina veya yatirimeilarina, is amacinin fonlar1 yalnizca sermaye kazanci veya yatirim geliri
ya da her ikisini birden elde etmek {izere yatirim yapmak oldugunu taahhiit eden ve

(c) Yatirimlarin tamaminin (veya tamamina yakininin) performansini gergege uygun deger esasi
iizerinden Glgen ve degerleyen isletmedir.

Isletme, yukaridaki tanimi karsilayip karsilamadigin1 degerlendirirken, yatirim isletmelerine ait asagida yer
alan belirgin 6zelliklere sahip olup olmadigimi dikkate alir:

(a) Birden fazla yatirima sahiptir,

(b) Birden fazla yatirimciya sahiptir,

(c) iliskili tarafi olmayan yatirimcilara sahiptir ve

(d) Ozkaynak veya benzeri paylar seklinde ortaklik paylarina sahiptir.

Sirket yukaridaki sartlar1 sagladigi i¢in bagh ortakliklarini konsolide etmemektedir. Bunun yerine, Sirket
bagh ortakliklar1 ve istiraklerindeki yatirimlarini TFRS 10’a goére gercege uygun deger farkini kar veya
zarara yansitarak dlgmektedir.

Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar1 geriye
doniik olarak diizeltilmekte ve 6nceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenmektedir. Sirket’in cari
donem iginde tespit edilmis 6nemli muhasebe hatasi ve 1 Ocak 2020 tarihinden itibaren gegerli yeni ve
degistirilmis TFRS standartlar1 ve TFRYK yorumlar1 disinda muhasebe politikalarinda degisiklik
bulunmamaktadir.

Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildig1 cari
donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek donemlerde,
ileriye yonelik olarak uygulanir. Sirket’in cari dénem igerisinde muhasebe tahminlerinde 6nemli bir
degisiklik olmamustir.
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IS GIRiSIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN YILA AT
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

(Ttim tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gdsterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (devami)

Onemli Muhasebe Politikalarmin Ozeti
Hasilat

Girisim sermayesi

Gelirler, bagli ortaklik ve/veya istirak satigi, istiraklere verilen danismanlik hizmeti gelirlerinden
olusmaktadir.

Bagli ortaklik ve istirak satis geliri satisin gerceklestigi anda kayitlara almmmaktadir. Istiraklere verilen
danigmanlik hizmeti gelirleri ise hizmetin gergeklestigi tarih itibariyla gelir kaydedilmektedir.

Sirket yatirim isletmesi oldugu igin, istirak ettigi sirketlerin gercege uygun deger farklart hasilat altinda
gosterilir.

Temettii ve faiz geliri

Faiz geliri, kalan anapara bakiyesi ile beklenen 6mrii boyunca ilgili finansal varliktan elde edilecek tahmini
nakit girislerini s6z konusu varligin kayith degerine indirgeyen efektif faiz orani nispetinde ilgili donemde
tahakkuk ettirilir.

Hisse senedi yatirnmlarindan ve istiraklerden elde edilen temettii geliri, hissedarlarin temettii alma hakki
dogdugu zaman kayda alinir.

Menkul kiymet portfoylinden yapilan satislardan kaynaklanan gelir ile kupon 6demesi ve itfa gelirleri iglemin
gergeklestigi anda kayitlara alinmakta, s6z konusu kiymetlerde donem sonu degerlemesi sonucu ortaya ¢ikan
gelir donem sonunda hesaplara kaydedilmektedir.

Maddi Duran Varliklar

Maddi duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve kalicit deger kayiplar1 diisiildiikten
sonraki tutar iizerinden gosterilirler.

Maddi duran varliklarin maliyet tutarlari, beklenen faydali dmiirlerine gére dogrusal amortisman yontemi
kullanilarak amortismana tabi tutulur. Beklenen faydali omdiir, kalinti deger ve amortisman yontemi,
tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olasi etkileri i¢in her yil gozden gecirilir ve tahminlerde bir
degisiklik varsa ileriye doniik olarak muhasebelestirilir.

Maddi duran varliklarin elden ¢ikarilmasi ya da bir maddi duran varligin hizmetten alinmasi sonucu olusan
kazang veya kayip satis hasilati ile varligin defter degeri arasindaki fark olarak belirlenir ve donem kar
zararina dahil edilir.

Maddi duran varliklarin tamir, bakim ve onarimi i¢in harcanan tutarlar gider kaydedilmektedir.

Ozel maliyetler, kira siireleri veya sz konusu 6zel maliyetin faydal: émriinden kisa olani iizerinden dogrusal
amortisman yontemiyle amortismana tabi tutulur.

Maddi duran varliklara ait amortisman siireleri asagidaki gibidir:
Faydali 6mrii

Demirbaglar 3-10 y1l
Ozel maliyetler Syl



IS GIRiSIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

(Ttim tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gdsterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
Maddi Olmayan Duran Varhklar

Maddi olmayan duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis itfa pay1 ve kalici deger kayiplar diigiildiikten
sonraki tutariyla gosterilirler. Bu varliklar beklenen faydali Omiirlerine gore dogrusal itfa yontemi
kullanilarak itfa edilir. Beklenen faydali 6miir ve itfa yontemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olas1
etkilerini tespit etmek amaciyla her yil gézden gegirilir ve tahminlerdeki degisiklikler ileriye doniik olarak
muhasebelestirilir.

Bilgisayar yazilimi

Satin alinan bilgisayar yazilimlari, satin alimi sirasinda ve satin almadan kullanima hazir olana kadar gegen
stirede olusan maliyetler {izerinden aktiflestirilir. S6z konusu maliyetler, faydali 6miirlerine gore itfa edilir.

Bilgisayar yazilimlari igin kullanilan itfa siiresi 3 yildir.
Finansal araclar

Finansal varliklar

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik olarak simiflanan ve gercege uygun
degerinden kayitlara alinanlar haricindeki finansal varliklar, gercege uygun piyasa degeri ile alim iglemiyle
dogrudan iligkilendirilebilen harcamalarin toplam tutar1 iizerinden muhasebelestirilir. Yatirim araglarinin
ilgili piyasa tarafindan belirlenen siireye uygun olarak teslimati kosulunu tasiyan bir kontrata bagli olan
finansal varliklarin alimi veya satisi sonucunda ilgili varliklar, islem tarihinde kayitlara alinir veya
kayitlardan ¢ikarilir.

Finansal varliklar “ger¢ege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar”, “itfa edilmis
maliyeti ile Olgiilen finansal varliklar”, ve “gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan
finansal varliklar” olarak siniflandirilir.

Etkin faiz yontemi

Etkin faiz yontemi, finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iliskili oldugu
doneme dagitilmas1 yontemidir. Etkin faiz orant; finansal aracin beklenen 6mrii boyunca veya uygun olmasi
durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek tahmini nakit toplaminin, ilgili finansal
varligin tam olarak net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disinda siniflandirilan finansal
varliklar ile ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yatirimlar

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yatirimlar; alim-satim amaciyla elde tutulan
ve alim satim amagli olarak edinilmemekle birlikte ilk muhasebelestirme esnasinda bu kategoride
muhasebelestirilen finansal varliklar ve Dipnot 2.1.(e)’deki konsolidasyon istinasin1 saglayan bagh
ortakliklar1 ve istirakleridir. Bir finansal varlik kisa vadede elden ¢ikarilmasi amaciyla edinildigi zaman s6z
konusu kategoride siniflandirilir. Finansal riske kars1 etkili bir koruma araci olarak belirlenmemis olan tiirev
iiriinleri teskil eden bahse konu finansal varliklar da gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan
finansal varliklar olarak smiflandirilir. Sirket borsada islem goren sermaye piyasast araglarinin gergege
uygun degerinin belirlenmesinde Oncelikle en iyi alis fiyatini, bu bilginin mevcut olmadig1 durumlarda son
islem fiyatin1 kullanmaktadir.

Konsolidasyon istisnasini saglayan bagl ortakliklar ve istiraklerin gercege uygun degerleri belirlenirken
kullanilan yontemler Dipnot 2.5 ve Dipnot 6’da agiklanmigtir.



IS GIRiSIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

(Ttim tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gdsterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
Finansal araclar (devam)

itfa edilmis maliveti ile dlciilen finansal varliklar

Sabit ve belirlenebilir 6demeleri olan, piyasada islem gormeyen ticari ve diger alacaklar ve krediler bu
kategoride siniflandirilir. Krediler ve alacaklar etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti
tizerinden deger diistikligi disiilerek gosterilir. 31 Aralik 2020 tarihi itibartyla Sirket’in kredili islemi
bulunmamaktadir (31 Aralik 2019: Bulunmamaktadir).

Sirket’in raporlama donemi sonu itibariyla itfa edilmis maliyeti ile 6lgiilen finansal varligi bulunmamaktadir.

Gercege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar

Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklarin ilk kayda alinmalar1 piyasa
degerleri tizerinden olmaktadir. Gergege uygun degeri giivenilir bir sekilde belirlenebilen finansal yatirimlar,
gercege uygun degerleri lizerinden 6l¢iilmektedir.

Satim ve geri alim anlasmalari

Geri satmak kaydiyla alinan menkul kiymetler (“ters repo”), satis ve geri alig fiyati arasindaki farkin i¢
iskonto orani yontemine gore doneme isabet eden kisminin ters repolarin maliyetine eklenmesi suretiyle nakit
ve nakit benzerleri hesabina ters repo islemlerinden alacaklar olarak kaydedilir.

Ticari alacaklar

Ticari alacaklar, girisim sermayesi yatirimlarindan dogan alacaklardir.

Finansal varliklarda deger diistikliigi

Sirket her bilango doneminde, bir finansal varlik veya finansal varlik grubunun deger diisiikliigiine
ugradigina iligskin ortada tarafsiz géstergelerin bulunup bulunmadigi hususunu degerlendirir. Anmilan tiirden
bir géstergenin meveut olmasi durumunda Sirket, ilgili deger diistikliigii tutarini tespit eder.

Bir finansal varlik veya finansal varlik grubu, yalnizca ilgili varligin ilk muhasebelestirilmesinden sonra bir
veya birden fazla olayin (“zarar/kayip olay1”) meydana geldigine ve soz konusu zarar olaymin (veya
olaylarinin) ilgili finansal varligin veya varlik grubunun giivenilir bir bicimde tahmin edilebilen gelecekteki
nakit akislar1 iizerindeki etkisi sonucunda deger diisiikliigiine ugradigina iliskin tarafsiz bir gdstergenin
bulunmasi durumunda deger diisiikliigiine ugrar ve deger diisiikliigii zarar1 olusur. Ileride meydana gelecek
olaylar sonucunda olusmasi muhtemel kayiplar, olasiligin yiiksekligine bakilmaksizin muhasebelestirilmez.

Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklarin deger diisiikliigline ugramasi
durumunda, birikmis kar veya zarar kayitlar1 6zkaynak kalemlerinden c¢ikarilarak donem net kar/zararinda
gosterilmektedir. Zarar kaydi yapilan donemi izleyen hesap donemlerinde, varligin gercege uygun degerinde
bir artig gergeklesmesi durumunda, deger artislar1 6zkaynaklar altinda muhasebelestirilmektedir.

Sirket, cari donemde, “TFRS 9-Finansal Araglar” hiikiimlerine uygun olarak, gercege uygun deger fark: diger
kapsamli gelirde izlenen finansal varliklar ile deger diisiikliigii hiikiimlerinin uygulandig1 banka mevduatlari
icin beklenen zarar karsilig1 ayirmaktadir.

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat, ters repo islemlerinden alacaklar ve yatirim
tarihinden itibaren vadeleri 3 ay veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde ¢evrilebilecek olan ve 6nemli
tutarda deger degisikligi riski tasimayan yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli finansal varliklardir.
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IS GIRiSIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

(Ttim tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gdsterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Finansal yiukimlualtikler

Sirket’in finansal yiikiimliliikleri sdzlesmeye bagl diizenlemelere, finansal bir yiikiimliligiin tanimlanma
esasina gore siniflandirilir.

Belirli finansal yiikiimliiliikler i¢in uygulanan muhasebe politikalar1 asagida belirtilmistir.
Finansal ylkiimliilikkler diger finansal ylikiimliiliikler olarak siniflandirilir.

Diger finansal yukiumliiliikler

Diger finansal yiikiimliiliikkler, baglangigta islem maliyetlerinden arindirilmis gercege uygun degerleriyle
muhasebelestirilir.

Diger finansal yiikiimliiliikler sonraki donemlerde etkin faiz oran1 iizerinden hesaplanan faiz gideri ile birlikte
etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

Etkin faiz yontemi, finansal yiikiimliiliigiin itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz giderinin
iligkili oldugu déneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen 6mrii boyunca veya
uygun olmasi halinde daha kisa bir zaman dilimi siiresince gelecekte yapilacak tahmini nakit 6demelerini
tam olarak ilgili finansal yiikiimliiliigiin net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Ticari borglar

Ticari borglar, girisim sermayesi yatirimlarindan dogan borglar ve {igiinci kisilere tedarikgi sifatlariyla
bulunan borglardir.

Yabanci Para islemler

Sirket’in finansal tablolarinin hazirlanmasi sirasinda, yabanci para cinsinden (TL disindaki para birimleri)
gerceklesen islemler, islem tarihindeki yabanci para kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir. Finansal
durum tablosunda yer alan dovize endeksli parasal varlik ve yiikiimliiliikler raporlama dénemi sonunda
gegerli olan TCMB kurlar1 kullanilarak TL’ye ¢evrilmektedir. Bu tip islemlerden kaynaklanan kur ¢evrim
farklar1, kar veya zarar tablosuna yansitilmaktadir.

Pay Basina Kazancg

Kar veya zarar tablosunda sunulan pay basina kazang net karin, donem boyunca piyasada bulunan hisse
senetlerinin agirlikli ortalama sayisina boliinmesi ile bulunmustur. Agirlikli ortalama hisse adedi, donem
basindaki adi hisse senedi sayisi ve donem icinde geri alinan veya ihra¢ edilen hisse senedi sayisinin bir
zaman-agirhigr faktorii ile carpilarak toplanmasi sonucu bulunan hisse senedi sayisidir. Zaman-agirligi
faktorii belli sayida hisse senedinin ¢ikarilmis bulundugu giin sayisinin toplam doénemin giin sayisina
oranidir.

Raporlama Déneminden Sonraki Olaylar

Raporlama doénemi sonu ile finansal tablolarin yayimlanmasi i¢in onaylanma tarihi arasinda, isletme lehine
veya aleyhine ortaya c¢ikan olaylari ifade eder. Raporlama donemi sonu itibariyla s6z konusu olaylarin var
olduguna iliskin yeni deliller olmas1 veya ilgili olaylarin raporlama doneminden sonra ortaya ¢ikmasi
durumunda ve bu olaylar finansal tablolarin diizeltilmesini gerektiriyorsa, Sirket finansal tablolarini yeni
duruma uygun sekilde diizeltmektedir. S6z konusu olaylar finansal tablolarin diizeltilmesini gerektirmiyorsa
Sirket s6z konusu hususlari ilgili dipnotlarinda agiklamaktadir.
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IS GIRiSIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

(Ttim tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gdsterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
Iliskili Taraflar

TMS 24 “fliskili Taraflarin Aciklamalarina iliskin Tiirkiye Muhasebe Standardi”; hissedarlik, s6zlesmeye
dayali haklar, aile iligkisi veya benzeri yollarla kars1 tarafi dogrudan ya da dolayli bir sekilde kontrol edebilen
veya onemli derecede etkileyebilen kuruluslar, iliskili kurulus olarak tanimlar. Iliskili kuruluslara aymni
zamanda sermayedarlar ve Sirket yonetimi de dahildir. Iliskili kurulus islemleri, kaynaklarin ve
yiikiimliliiklerin iligkili kuruluslar arasinda bedelli veya bedelsiz olarak transfer edilmesini igermektedir. Bu
finansal tablolar agisindan Sirket’in ortaklari ve Sirket ile dolayli sermaye iliskisinde olan grup sirketleri ve
yonetim kurulu tiyeleri ile ist diizey yoneticiler “iligkili taraflar” olarak tanimlanmaktadir.

Sirket iist yonetimi genel miidiir, kidemli direktorler ve direktorlerden olusmaktadir.
Finansal Bilgilerin Boliimlere Gore Raporlanmasi

Sirket sadece girisim sermayesi konusunda faaliyet gostermektedir, bu nedenle boliimlere gore raporlama
yapilmamaktadir.

Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Is Girisim Sermayesi, Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 5’inci Maddesi d-3 bendine gére Kurumlar
Vergisi’nden istisnadir. Ayrica, girisim sermayesi kazanclari, gecici vergi uygulamasina da tabi degildir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 15. Maddesi’nin 3 no’lu bendinde ve Bakanlar Kurulu Karari ile risk
sermayesi yatirim ortakliklarinin portfoy isletmeciligi kazanglari {izerinden yapilacak vergi tevkifati orani da
%0 (s1fir) olarak belirlenmistir.

Calisanlara Saglanan Faydalar
Kidem tazminatlari

Tirkiye’de mevcut kanunlar ve toplu is s6zlesmeleri hiikiimlerine gore kidem tazminat1 emeklilik veya isten
¢ikarilma durumunda 6denmektedir. Glincellenmis olan TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar Standardi
(“TMS 19”) uyarinca s6z konusu tiirdeki 6demeler tanimlanmis emeklilik fayda planlar1 olarak nitelendirilir.

Finansal durum tablosunda muhasebelestirilen kidem tazminati ylikiimliiligii, tiim ¢alisanlarin emeklilikleri
dolayisiyla ileride dogmasi beklenen yiikiimliilitk tutarlarinin net bugiinkii degerine gore hesaplanmis ve
finansal tablolara yansitilmistir. Hesaplanan tiim aktiieryal kazanglar ve kayiplar diger kapsamli gelire
yansitimistir.

Ikramiye 6demeleri

Sirket, sozlesmeye bagli bir zorunluluk ya da zimni bir yiikiimliiliikk yaratan ge¢mis bir uygulamanin oldugu
durumlarda karsilik ayirmaktadir.

Diger kisa vadeli faydalar

Diger kisa vadeli faydalar kullanilmayan izin karsiliklarini igermektedir. Tiirkiye’de mevcut is kanunu
geregince, igveren personelin izin hak edip isten ayrilmasi durumunda kullanilmayan izin giinleri i¢in 6deme
yapmakla yilikiimliidiir. Kullanilmayan izin karsiligi, calisanlarin hak ettikleri ancak heniiz kullanmadiklar
izin gilinlerine denk gelen iskonto edilmemis toplam yiikiimliiliik tutaridir.

Emeklilik planlari

Sirket’in personeline sagladig1 herhangi bir emeklilik sonrasi fayda ve emeklilik plant bulunmamaktadir.
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2.5

IS GIRiSIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

(Ttim tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gdsterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
Nakit Akis Tablosu

Nakit akislan tablosunda, doneme iligkin nakit akislar esas, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali bir
bicimde siniflandirilarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akiglari, Sirket’in girisim sermayesi yatirimi faaliyetlerinden
kaynaklanan nakit akiglarini gosterir.

Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akislari, Sirket’in yatirim faaliyetlerinde (duran varlik yatirimlari, finansal
yatirimlar ve girisim sermayesi yatirimlari) kullandigi ve elde ettigi nakit akiglarini gdsterir.

Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akiglari, Sirket’in finansman faaliyetlerinde kullandig1 kaynaklart ve
bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

Sermaye ve Temettiiler

Adi hisseler, 6zsermaye olarak smiflandirilir. Adi hisseler iizerinden dagitilan temettiiler, temettii dagitim
karar1 alindig1 donemde birikmis kardan indirilerek 6denecek temettii yiikiimliiliigii olarak siniflandirilir.

Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Finansal tablolarin TMS’ye uygun olarak hazirlanmasi, yonetimin, politikalarin uygulanmasi ve raporlanan
varlik, yiikiimlilik, gelir ve gider tutarlarimi etkileyen kararlar, tahminler ve varsayimlar yapmasini
gerektirmektedir. Gergeklesen sonuglar bu tahminlerden farklilik gosterebilir.

Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar siirekli olarak gozden gegcirilmektedir. Muhasebe
tahminlerindeki giincellemeler, giincellemenin yapildigi dénemde ve bu gilincellemelerden etkilenen
miiteakip donemlerde kayitlara alinir.

Son dénemde Cin’de ortaya ¢ikan, diinyada cesitli lilkelere yayilan, potansiyel olarak 6liimciil solunum yolu
enfeksiyonlarina neden olan COVID-19 salgini, 6zellikle salgina asiri maruz kalan iilkelerde operasyonlarda
aksakliklara yol actig1 gibi hem bolgesel ve hem de kiiresel olarak ekonomik kosullari olumsuz yonde
etkilemektedir. COVID-19’un diinya geneline yayilmasi sonucunda, viriisiin bulagmasini 6nlemek amaciyla
diinyada oldugu gibi iilkemizde de ¢esitli tedbirler alinmig ve héld alinmaya devam edilmektedir. Bu
tedbirlerin yam sira, iilkemizde ve diinya genelinde viriis salgininin bireyler ve isletmeler iizerindeki
ekonomik etkilerinin asgari seviyeye indirilebilmesi i¢cin ekonomik tedbirler de alinmaktadir. Sirket
Yonetimi, mevcut durumun etkilerinin 31 Aralik 2020 tarihi itibariyle hazirlanan finansal tablolarda 6nemli
seviyelerde olmayacagini ongormektedir. Ayrica ilerleyen donemlerde kullanilan tahmin ve varsayimlar
tekrar gozden gegirilecektir

Finansal tablolarda kayitlara alinan tutarlar {izerinde 6nemli etkisi olan tahminlere iliskin bilgiler asagida
belirtilen dipnotlarda aciklanmistir:

Not 6 Bagh ortakliklar ve istiraklerin gergege uygun degerinin belirlenmesi

Not 13 Calisanlara saglanan faydalar
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IS GIRiSIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

(Ttim tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gdsterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)

Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari (devami)

Sirket’in bagh ortakliklar1 ve istirakleri borsada islem géormemektedir. Bagh ortakliklar1 ve istiraklerinin
degerleri belirlenirken gelir yaklasimi kapsaminda indirgenmis Nakit Akimlari (“INA”) ve Piyasa Yaklagimi
yontemleri kullanilmistir.INA y&nteminde kullanilan iskonto oranlari ve biiyiime oranlari asagidaki gibidir:

Devam eden
Bagh Ortakhk ve Istirak Adi Iskonto oram1  biiyiime oranlari
Toksoz Spor Malzemeleri Ticaret AS (“Toks6z”) %22,6 %09,6
Mikla Yiyecek ve Icecek A.S. (“Mikla™) %25,4 %09,6
Radore Veri Hizmetleri Anonim Sirketi ("Radore") %21,1 99,6
Ortopro Tibbi Aletler Sanayi ve Ticaret A.S. (“Ortopro™) %15,1 %1,9
Tatilbudur Seyahat Acenteligi ve Turizm A.S. (“Tatil Budur”) %26,5 %09,6

Sirket’in bagl ortakliklarindan Nevotek Bilisim Ses ve lletisim Sistemleri Sanayi ve Ticaret A.S.
(“Nevotek™)’in degerlemesinde piyasa yaklasimi kullanilmistir.

Karsilastirmal bilgiler ve 6nceki donem finansal tablolarinin diizeltilmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek {iizere, Sirket’in finansal tablolar1 6nceki
donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari dénem finansal tablolarin sunumu ile uygunluk
saglanmasi agisindan karsilastirmali bilgiler gerekli goriildiigiinde yeniden siniflandirilir.

Sirket, 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla finansal durum tablosunu, kar veya zarar ve diger kapsamli gelir, nakit
akis ve 6zkaynak degisim tablolarmi 31 Aralik 2019 tarihinde sona eren hesap donemi ile karsilagtirmali
olarak diizenlemistir.

Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

31 Aralik 2020 tarihi itibariyle sona eren hesap donemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas
aliman muhasebe politikalar1 asagida 6zetlenen 1 Ocak 2020 tarihi itibariyle gecerli yeni ve degistirilmis
TFRS standartlar1 ve TFRYK yorumlari diginda 6nceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak uygulanmistir.
Bu standartlarin ve yorumlarin Sirket’in mali durumu ve performansi iizerindeki etkileri ilgili paragraflarda
aciklanmistir.

i) 1 Ocak 2020 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar
Isletmenin tanimlanmas: (TFRS 3 Degisiklikleri)

KGK Mayis 2019°da TFRS 3 ‘isletme Birlesmeleri’ standardinda yer alan isletme tamimina iliskin
degisiklikler yayimlamistir. Bu degisikligin amaci, isletme tanimina iliskin soru isaretlerinin giderilmesinde
sirketlere yardimci olmaktadir.

Degisiklikler asagidaki gibidir:

- Isletme i¢in minimum gereksinimlerin netlestirilmesi;

- Piyasa katilimcilarinin eksik unsurlari tamamlamasi konusundaki degerlendirmenin ortadan
kaldirilmasi;

- Isletmelerin edinilen bir siirecin énemli olup olmadigim degerlendirmesine yardimeci olacak
uygulama rehberi eklenmesi;

- Isletme ve ¢ikt1 tanimlarinin sinirlandirilmast; ve

- Istege bagl olarak uygulanacak bir gercege uygun deger testinin (yogunluk testi) getirilmesi.
Degisiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanacaktir.

S6z konusu degisikligin Sirket’in finansal durumu veya performansi iizerinde 6nemli bir etkisi olmamustir.
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IS GIRiSIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

(Ttim tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gdsterilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (devami)

2.7 Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar (devami)
i) 1 Ocak 2020 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar (devami)

Gosterge Faiz Orani Reformu (TFRS 9, TMS 39 ve TFRS 7 Degisiklikleri)

1 Ocak 2020 tarihinde veya sonrasinda baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerli olmak tizere TFRS 9
ve TMS 39’da gosterge faiz orani reformu ile ilgili olarak riskten korunma muhasebesinin devam ettirilmesini
temin etmek amaciyla bazi kolaylastirici uygulamalar saglanmistir. Bu kolaylastirici uygulamalar genel
olarak korunan nakit akislarinin veya korunulan riskin dayandigi veya korunma aracina iliskin nakit
akiglarinin dayandigi gosterge faiz oraninin, gosterge faiz orani reformu sonucunda degismediginin
varsayilmasini igermektedir.

TFRS 9 ve TMS 39’da yapilan degisiklige iliskin uygulanan istisnalarin, TFRS 7’deki diizenleme uyarinca
finansal tablolarda agiklanmasi amaglanmaktadir.

S6z konusu degisikligin Sirket’in finansal durumu veya performansi lizerinde 6nemli bir etkisi olmamustir.
Onemliligin Tanimi (TMS 1 ve TMS 8 Degisiklikleri)

Haziran 2019'da KGK, “TMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu” ve “TMS 8 Muhasebe Politikalari, Muhasebe
Tahminlerinde Degisiklikler ve Hatalar” standartlarinda degisiklikler yapmustir. Bu degisikliklerin amaci,
“Oonemlilik” tanimini standartlar arasinda uyumlu hale getirmek ve tanmimin belirli kisimlarini agikliga
kavusturmaktir. Yeni tanima gore, bilginin saklanmasi, hatali olmasi veya verilmemesi durumunda finansal
tablolarin birincil kullanicilarin bu tablolara dayanarak verdikleri kararlar1 etkileyebilecegi varsayilabilirse,
bilgi 6nemlidir. Degisiklikler, bilginin 6nemliliginin niteligine, biiyiikliigiine veya her ikisine bagli olacagini
aciklamaktadir. Sirketler bilginin tek basina veya baska bilgiler ile birlikte kullanildiginda finansal tablolar
iizerinde ki etkisinin 6nemliligi degerlendirmek ile yiikiimlidiir.

Degisiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir.

S6z konusu degisikligin Sirket’in finansal durumu veya performansi iizerinde 6nemli bir etkisi olmamustir.
Covid-19 ile Tlgili Olarak Kira Odemelerinde Tamnan imtiyazlar (TFRS 16 Degisiklikleri)

5 Haziran 2020 tarihinde KGK, TFRS 16 Kiralamalar standardinda, COVID-19 salgin1 sebebiyle kiracilara
taninan kira imtiyazlarinin, kiralamada yapilan bir degisiklik olup olmadigini degerlendirmeleri konusunda
muafiyet taninmasi amaciyla degisiklik yapmistir. S6z konusu muafiyetten yararlanan kiracilarin, kira
O0demelerinde meydana gelen herhangi bir degisikligi, Standardin s6z konusu degisikligin kiralamada yapilan
bir degisiklik olmamasi durumunda gegerli olan hiikiimleri uyarinca muhasebelestirmesi gerekmektedir.

Uygulama, sadece kira ddemelerinde COVID-19 salgini sebebiyle tanman imtiyazlar i¢in ve yalnizca
asagidaki kosullarin tamami karsilandiginda uygulanabilecektir:

. Kira 6demelerinde meydana gelen degisikligin kiralama bedelinin revize edilmesine neden olmasi
ve revize edilen bedelin, degisiklikten hemen 6nceki kiralama bedeliyle 6nemli 6lciide ayn1 olmasi veya bu
bedelden daha diisiik olmasi,

. Kira 6demelerinde meydana gelen herhangi bir azalisin, sadece normalde vadesi 30 Haziran 2021
veya oncesinde dolan 6demeleri etkilemesi ve
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2.

IS GIRiSIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

(Ttim tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gdsterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (devami)

2.7 Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar (devami)

i) 1 Ocak 2020 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar (devami)

. Kiralamanin diger hiikiim ve kosullarinda 6nemli 6l¢iide bir degisikligin olmamasi.
Kiracilar, yapilan bu degisikligi 1 Haziran 2020 veya sonrasinda baslayan yillik hesap donemlerinde
uygulayacaklardir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.

S6z konusu degisikligin Sirket’in finansal durumu veya performansi iizerinde 6nemli bir etkisi olmamugtir.
ii) Yayinlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmis fakat cari raporlama donemi i¢in heniiz yiiriirliige
girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler
asagidaki gibidir. Sirket aksi belirtilmedikge yeni standart ve yorumlarin yiriirliige girmesinden sonra
finansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

TFRS 10 ve TMS 28: Yatirimai Isletmenin Istirak veya is Ortakhgina Yaptign Varlik Satislar veya
Katkilar: - Degisiklik

KGK, 6zkaynak yontemi ile ilgili devam eden arastirma projesi ¢iktilarina bagli olarak degistirilmek iizere,
Aralik 2017°de TFRS 10 ve TMS 28’de yapilan s6z konusu degisikliklerin gegerlilik tarihini siiresiz olarak
ertelemistir. Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir. Sirket s6z konusu degisikliklerin etkilerini,
bahsi gecen standartlar nihai halini aldiktan sonra degerlendirecektir.

TFRS 17 — Yeni Sigorta Sozlesmeleri Standardi

KGK Subat 2019°da, sigorta sdzlesmeleri i¢in muhasebelestirme ve 6lgiim, sunum ve agiklamay1 kapsayan
kapsamli yeni bir muhasebe standardi olan TFRS 17’yi yayimmlamistir. TFRS 17 hem sigorta
sozlesmelerinden dogan yiikiimliiliiklerin giincel bilango degerleri ile dl¢iimiinii hem de karin hizmetlerin
saglandig1 donem boyunca muhasebelestirmesini saglayan bir model getirmektedir TFRS 17, 1 Ocak 2023
ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri icin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.
Standart Sirket icin gecerli degildir ve Sirket’in finansal durumu veya performansi iizerinde etkisi
olmayacaktir.]

Yiikiimliiliiklerin kisa ve uzun vade olarak siniflandirilmasi1 (TMS 1 Degisiklikleri)

12 Mart 2020'de KGK, “TMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu” standardinda degisiklikler yapmistir. 1 Ocak
2023 tarihinde veya sonrasinda baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerli olmak iizere yapilan bu
degisiklikler yiikiimliiliklerin uzun ve kisa vade siniflandirilmasina iliskin kriterlere agiklamalar
getirmektedir. Yapilan degisiklikler TMS 8 “Muhasebe Politikalari, Muhasebe Tahminlerinde Degisiklikler

ve Hatalar” e gore geriye doniik olarak uygulanmalidir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.

S6z konusu degisikligin Sirket’in finansal durumu ve performansi tizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.
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IS GIRiSIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

(Ttim tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gdsterilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (devami)

2.7 Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar (devami)
ii) Yayinlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar (devami)

TFRS 3’deki degisiklikler — Kavramsal Cerceve ’ye Yapilan Atiflara iliskin degisiklik

KGK, Temmuz 2020°de TFRS Isletme Birlesmeleri standardinda degisiklikler yapmustir. Degisiklik, TFRS
3’0in gerekliliklerini 6nemli sekilde degistirmeden, Kavramsal Cergevenin eski versiyonuna (1989 Cerceve)
yapilan atfi Mart 2018’de yayimlanan giincel versiyona (Kavramsal Cerceve) yapilan atifla degistirmek
niyetiyle yapilmistir. Bununla birlikte, iktisap tarihinde kayda alma kriterlerini karsilamayan kogsullu
varliklar1 tanimlamak i¢in TFRS 3'e yeni bir paragraf eklemistir. Degisiklik, 1 Ocak 2022 ve sonrasinda
baslayan yillik hesap donemleri i¢in ileriye doniik olarak uygulanacaktir. Eger isletme, ayn1 zamanda veya
daha erken bir tarihte, TFRS standartlarinda Kavramsal Cerceve (Mart 2018)’ye atifta bulunan degisikliklerin
tiimiine ait degisiklikleri uygular ise erken uygulamaya izin verilmektedir.

S6z konusu degisikligin Sirket’in finansal durumu ve performansi tizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.
TMS 16’daki degisiklikler - Kullanim amacina uygun hale getirme

KGK, Temmuz 2020°de,TMS 16 Maddi Duran Varliklar standardinda degisiklikler yapmistir. Degisiklikle
birlikte, sirketlerin bir maddi duran varligi kullanim amacina uygun hale getirirken, iiretilen iriinlerin
satisindan elde ettikleri gelirlerin, maddi duran varlik kaleminin maliyetinden diisiillmesine izin
vermemektedir. Sirketler bu tiir satis gelirlerini ve ilgili maliyetleri artik kar veya =zararda
muhasebelestirecektir. Degisiklik, 1 Ocak 2022 ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri igin
uygulanacaktir. Degisiklikler geriye doniik olarak, yalnizca isletmenin degisikligi ilk uyguladigi hesap
donemi ile karsilastirmali sunulan en erken donemin basglangicinda veya sonrasinda kullanima sunulan maddi
duran varlik kalemleri igin uygulanabilir. Ilk defa TFRS uygulayacaklar i¢in muafiyet tanmnmamustir.

S6z konusu degisikliklerin  Sirket’in finansal durumu ve performanst Tlzerindeki etkileri
degerlendirilmektedir.

TMS 37°deki degisiklikler - Ekonomik acidan dezavantajh sézlesmeler-Sozlesmeyi yerine getirme
maliyetleri

KGK, Temmuz 2020°de, TMS 37 Karsiliklar, Kosullu Bor¢lar ve Kosullu Varliklar standardinda
degisiklikler yapmistir. TMS 37°de yapilan ve 1 Ocak 2022 ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri
icin uygulanacak olan degisiklik, bir s6zlesmenin ekonomik agidan “dezavantajli” mi1 yoksa “zarar eden” mi
olup olmadiginin degerlendirilirken dikkate alinacak maliyetlerin belirlenmesi i¢in yapilmistir ve ‘direkt
ilgili maliyetlerin’ dahil edilmesi yaklasiminin uygulanmasini igermektedir. Degisiklikler, degisikliklerin ilk
kez uygulanacagi yillik raporlama doneminin basinda (ilk uygulama tarihi) isletmenin tiim ytikiimliiliiklerini
yerine getirmedigi soOzlesmeler icin geriye doniik olarak uygulanmalidir. Erken uygulamaya izin
verilmektedir.

S6z konusu degisikligin Sirket’in finansal durumu ve performansi tizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.
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IS GIRiSIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

(Ttim tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gdsterilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (devami)

2.7 Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar (devami)
ii) Yaymlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar (devami)

Gosterge Faiz Orani Reformu — 2. Asama - TFRS 9, TMS 39, TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16’da
Yapilan Degisiklikler

Aralik 2020°de KGK, gosterge faiz oranmin (IBOR) alternatif referans faiz orami ile degistirilmesinin
Finansal raporlamaya olan etkilerini gidermek adina gecici muafiyetleri ortaya koyan Gdosterge Faiz Orani
Reformu — Faz 2- TFRS 9, TMS 39, TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16 Degisikliklerini yayinlamistir. isletmeler
bu degisiklikleri 1 Ocak 2021’de veya sonrasinda baslayan yillik hesap donemlerinde uygulayacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. Degisiklikler asagidaki konular1 kapsamaktadir:

IBOR reformunun bir sonucu olarak sézlesmeye dayal nakit akislarini belirleme esasindaki degisiklikler
icin kolaylastirict uygulama

Degisiklikler, sozlesmeye bagli degisikliklerin veya reformun dogrudan gerektirdigi nakit akislarindaki
degisikliklerin, piyasa faiz oranindaki bir harekete esdeger degisken faiz oranindaki degisiklikler olarak
degerlendirilmesi i¢in kolaylastirict bir uygulama igerir. Bu kolaylastirici uygulama kapsaminda finansal
araglar i¢in gecerli olan faiz oranlarinin, faiz orani reformu sonucunda degismesi halinde s6z konusu
durumun bir finansal tablo dig1 birakma ya da s6zlesme degisikligi olarak kabul edilmemesi; bunun yerine
nakit akiglarinin finansal aracin orijinal faiz oranlart kullanilarak belirlenmeye devam edilmesi
ongoriilmektedir.

Kolaylastirict uygulama, TFRS 9 Finansal Araglar (ve bu nedenle TMS 39 Finansal Araglar: Siniflandirma
ve Olgme) standardindan muafiyet saglayarak TFRS 4 Sigorta S6zlesmeleri Standardini1 uygulayan sirketler
ve IBOR Reformu kaynakli kiralama degisikleri i¢in TFRS 16 Kiralamalar standardi uygulamasi i¢in
zorunludur.

Riskten korunma Muhasebesi iliskisinin sonlandirilmasina iligkin imtiyazlar

- Degisiklikler, IBOR reformu nedeniyle gerekli duyulan riskten korunma muhasebesi kurgusu ve
dokiimantasyonundaki revizyonlarin, riskten korunma iliskisini sonlandirilmadan yapilmasma izin
vermektedir.

- Nakit akis riskinden korunma fonundaki birikmig tutarin alternatif referans faiz oranina dayandigi
varsayilir.

- Sirketler, alternatif faiz orani gegis siirecinde, TMS 39 uyarinca geriye doniik etkinlik testlerinin
degerlendirmesini yaparken, her bir riskten korunma iliskisi nezdinde birikmis gercege uygun deger
degisimlerini sifirlama yoluna gidebilir.

- Degisiklikler, gruplama yaklagimina konu olarak belirlenmis kalemlerin (6rnegin makro riskten
korunma stratejisinin parcasi olanlar) IBOR reformunun gerektirdigi revizeler nedeniyle degistirilmesine
iliskin muafiyet saglamaktadir. Ilgili muafiyet, riskten korunma  stratejisinin korunmasma ve
sonlandirilmadan devam etmesine olanak saglamaktadir.

- Alternatif referans faiz orani gecisinde, riskten korunma iliskisi birden fazla revize edilebilir. IBOR
reformu kaynakli riskten korunma iliskisinde yapilan tiim revizeler icin faz 2 muafiyetleri uygulanir.

18



IS GIRiSIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

(Ttim tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gdsterilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLIiSKIiN ESASLAR (devam)

2.7 Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar (devami)
ii) Yayinlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar (devami)

Risk bilesenlerinin ayrt olarak tanimlanmast

Degisiklikler, sirketlere, riskten korunma iligkisinde alternatif referans faiz oraninin bir risk bileseni olarak
belirlendigi durumlarda, risk bilesenlerinin ayr olarak tanimlanmasi gerekliligi kriterini saglayacagina dair
gecici muafiyet getirmektedir.

Ilave A¢iklamalar

Degisiklikler TFRS 7 Finansal Araglara iligkin Agiklamalar standardi kapsaminda; isletmenin alternatif
referans faiz oranlarmma gegis silireci ve gecisten kaynaklanan riskleri nasil yonettigi, heniiz gecis
gerceklesmese de IBOR gegisinden etkilenecek finansal araglar hakkinda nicel bilgiler ve IBOR reformu risk
yOnetimi stratejisinde herhangi bir degisiklige yol agmis ise, bu degisikligin agiklanmasi gibi ek dipnot
yilikiimliiliikleri gerektirmektedir

Bu degisiklikler zorunlu olup, erken uygulamaya izin verilmektedir. Uygulama geriye doniik olmakla
birlikte, sirketlerin gegmis donemleri yeniden diizenlemesi gerekli degildir.

Sirket, degisikligin finansal durumu ve performansi iizerine etkilerini degerlendirmektedir.
Yillik fyilestirmeler - 2018-2020 Doénemi

KGK tarafindan, Temmuz 2020°de “TFRS standartlarina iliskin Yillik Tyilestirmeler / 2018-2020 Dénemi”,
asagida belirtilen degisiklikleri igerek sekilde yayinlanmastir:

TFRS 1- Uluslararasi1 Finansal Raporlama Standartlarinin ilk Uygulamasi — ilk Uygulayan olarak istirak:
Degisiklik, bir bagl ortakligin, ana ortaklik tarafindan raporlanan tutarlar1 kullanarak birikmis yabanci para
cevrim farklarini 6l¢mesine izin vermektedir. Degisiklik ayrica, istirak veya is ortakligina da uygulanir.

TFRS 9 Finansal Araglar- Finansal yilikiimliiliiklerin finansal tablo dis1 birakilmasi icin '%10 testinde dikkate
alian tcretler: Degisiklik, bir isletmenin yeni veya degistirilmis finansal yiikiimliiliik sartlarinin, orijinal
finansal yilikiimliilik sartlarindan 6nemli Olclide farkli olup olmadigimi degerlendirirken dikkate aldigi
iicretleri acikliga kavusturmaktadir. Bu iicretler, taraflarin birbirleri adina 6dedikleri iicretler de dahil olmak
iizere yalnizca borglu ile bor¢ veren arasinda, 6denen veya alinan iicretleri icerir.

TMS 41 Tarimsal Faaliyetler — Gergege uygun degerin belirlenmesinde vergilemeler: Yapilan degisiklik ile,
TMS 41 paragraf 22°deki, sirketlerin TMS 41 kapsamindaki varliklarinin gercege uygun degerinin

belirlenmesinde vergilemeler i¢in yapilan nakit akiglarinin dikkate alinmamasina yonelik hiitkmii kaldirmistir.

Yapilan iyilestirmelerin tamami, 1 Ocak 2022 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri igin
uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.

S6z konusu degisikliklerin ~Sirket’in  finansal durumu ve performans: {izerindeki etkileri
degerlendirilmektedir.
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2.8

IS GIRiSIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

(Ttim tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gdsterilmistir.)
FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (devami)

Portfoy sinirlamalarina, finansal borg ve toplam gider sinirina uyumun kontrolii

Portfoy Siirlamalarina, Finansal Bor¢ ve Toplam Gider Sinirma Uyumun Kontrolii’ne iligskin Ek Dipnotta
verilen bilgiler "Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlama Tebligi" uyarinca finansal tablolardan tiiretilmis
Ozet bilgiler niteliginde olup 9 Ekim 2013 tarihinde Resmi Gazete’de yayimlanan I11-48.3 sayili "Girisim
Sermayesi Yatirim Ortakliklarma iliskin Esaslar Tebligi"nin portfoy sinirlamalarina, finansal borg ve toplam
gider sinirma uyumun kontroliine iliskin hiikiimleri ¢ercevesinde hazirlanmistir.

BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Sirket sadece girisim sermayesi konusunda faaliyet gostermektedir, bu nedenle béliimlere gore raporlama
yapilmamaktadir. Sirket yonetimi yatirimlarini gergege uygun degerine gore takip etmektedir.
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IS GIRiSIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN YILA AT
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

(Ttim tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gdsterilmistir.)

ILISKIiLI TARAF ACIKLAMALARI
Sirket’in nihai ana ortag Tiirkiye Is Bankas1 A.S.dir.

Ust diizey yoneticilere saglanan faydalar:

Donem igerisinde Uist diizey yoneticilere saglanan faydalar agsagidaki gibidir:

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Ucretler ve diger faydalar 4.989.351 4.199.948
4.989.351 4.199.948

Ust diizey yoneticilere saglanan faydalar iicret, ikramiye, sigorta ve benzeri faydalar1 kapsamaktadir.

Sirket ile diger iligkili taraflar arasindaki islemlerin detaylar1 asagida agiklanmistir.

Finansal yatirnomlar 31 Aralik 2020 31 Arahk 2019

Yatirim fonlari

Is Portfoy Hedef Serbest Fon 10.859.800 10.082.100
Is Portfoy Ikinci Hisse Senedi Fonu 3.771.024 2.959.210
Is Portfoy Is Bankas: Istirakleri Endeksi Hisse Senedi Fonu 3.478.922 2.303.579
18.109.746 15.344.889
Finansal yatirimlar 31 Aralik 2020 31 Arahik 2019
Borsada islem goren hisse senetleri
Is Yatirim Ortaklig1 A.S. - 9.551.240
- 9.551.240
Nakit ve nakit benzerleri 31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Tiirkiye Is Bankas1 A.S. Vadeli mevduat 20.722.424 28.850.573
Tiirkiye Is Bankas1 A.S. Vadesiz mevduat 147.203 6.576
Is Portfoy Para Piyasas: Fonu 2.642.353 8.235.271
23.511.980 37.092.420
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IS GIRiSIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN YILA AT

FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR
(Ttim tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gdsterilmistir.)

ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (devami)

31 Arahk 2020

Alacaklar Borg¢lar
Iliskili taraflarla olan bakiyeler Kisa vadeli Kisa vadeli
Ticari Ticari
Ticari olmayan Ticari olmayan
Is Merkezleri Y&netim ve Isletim A.S. - - (1.599) -
Is Yatirim Menkul Degerler A.S. (2.015)
Is Net Elektronik Bilgi Uretim Dagitim i i (587) i
Ticaret ve Iletisim Hizmetleri A.S.
- - (4.201) -
31 Aralik 2019
Alacaklar Borg¢lar
iligkili taraflarla olan bakiyeler Kisa vadeli Kisa vadeli
Ticari Ticari
Ticari olmayan Ticari  olmayan
Anadolu Anonim Tiirk Sigorta Sirketi - - (3.575) -
Is Merkezleri Yonetim ve Isletim A.S. - - (882) -
Numnum Yiyecek ve igecek A.S. - - (697) -
Is Net Elektronik Bilgi Uretim Dagitim ) ] (118) ]
Ticaret ve Iletisim Hizmetleri A.S.
- - (5.272) -
31 Aralik 2020
Alacaklar Borclar
Iliskili taraflarla olan bakiyeler Uzun vadeli Uzun vadeli
Ticari Ticari
Ticari  olmayan Ticari  olmayan
Diger - 150 - -
- 150 - -
31 Aralik 2019
Alacaklar Borclar
Iliskili taraflarla olan bakiyeler Uzun vadeli Uzun vadeli
Ticari Ticari
Ticari  olmayan Ticari olmayan
Diger - 150 - -
- 150 - -

Sirket’in 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla Is Gayrimenkul Yatirrm Ortakligi A.S.'ye, TFRS 16 — Kiralama
Islemleri standard: kapsaminda finansal tablolarinda muhasebeletirdigi, 1.279.002 TL (31 Aralik 2019:

1.553.165 TL) tutarinda kiralama yiikiimliliigi bulunmaktadir.
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IS GIRiSiIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 ARALIK 2020 TARIHI ITIBARIYLA
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

(Tiim tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (devami)
1 Ocak — 31 Arahik 2020

islem ve

Alman Hizmet Sigorta damismanhk Kira
iliskili taraflarla olan islemler faizler giderleri giderleri komisyon gideri Gideri Temettii gelirleri Diger giderler
Ortopro Tibbi Aletler Sanayi ve Ticaret A.S. - - - - - - (43.869)
Numnum Yiyecek ve Icecek A.S. - - - - - - (1.291)
Kronotrop Yiyecek ve icecek A.S. - - - - - - (1.209)
Mikla Yiyecek ve Igecek A.S. - - - - - - (433)
Tiirkiye Is Bankas1 A.S. 2.837.463 - (5.441) (8.610) - -
Is Yatirrm Menkul Degerler A.S. - - - (67.811) - - -
Is Merkezleri Yonetim ve Isletim A.S. - - - - - - (193.143)
Anadolu Anonim Tiirk Sigorta Sirketi - - (90.479) - - - -
Is Net Elektronik Bilgi Uretim Dagitim Ticaret ve Iletisim Hizmetleri A.S. - (167.262) - - - - -
Is Yatirim Ortaklig: A.S. - - - - - 1.780.476 -
2.837.463 (167.262) (90.479) (73.252) (8.610) 1.780.476 (239.945)

1 Ocak —31 Aralik 2019

islem ve

Alinan Sigorta damismanhk
iliskili taraflarla olan islemler faizler Hizmet giderleri  giderleri komisyon gideri Temettii gelirleri Diger giderler
Ortopro Tibbi Aletler Sanayi ve Ticaret A.S. - - - - - (31.544)
Numnum Yiyecek ve Icecek A.S. - - - - - (14.341)
Tiirkiye Is Bankas1 A.S. 7.831.344 (7.891) - (4.498) - -
Is Gayrimenkul Yatirim Ortakligi A.S. - - - - - -
Is Yatirrm Menkul Degerler A.S. - - - (103.568) - -
Is Merkezleri Yonetim ve Isletim A.S. - - - - - (181.291)
Anadolu Anonim Tiirk Sigorta Sirketi - - (81.277) - - -
Is Net Elektronik Bilgi Uretim Dagitim Ticaret ve Iletisim Hizmetleri A.S. - (143.347) - - - -
Is Yatirrm Ortaklig1 A.S. - - - - 970.697 -
7.831.344 (151.238) (81.277) (108.066) 970.697 (227.176))

Sirket TFRS 16 kapsaminda Is Gayrimenkul Yatirim Ortakligr A.S. Ile yapilan Ofis Kiralama Sézlesmesi sebebiyle 31.12.2020 itibartyla 1.126.687 TL tutarinda Kullamm Hakk: Varliklarina
Bilangoda yer verilmistir (31.12.2019: 1.427.148 TL). Bu kapsamda 280.088 TL faiz gideri, 375.562 TL amortisman gideri kayitlara alimmustir (31.12.2019: 336.390 faiz gideri, 356.787 TL anortisman
gideri). Bununla birlikte Iy Gayrimenkul Yatirim Ortakligi A.S.'ye 503.336 TL kira 6demesi yapilmustir (31.12.2019: 567.161 TL).
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IS GIRiSIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 ARALIK 2020 TARIHI ITIBARIYLA
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

(Ttim tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gdsterilmistir.)

NAKIT VE NAKIT BENZERLERI
31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibartyla, nakit ve nakit benzerlerinin detay1 asagidaki gibidir:

31 Arahk 31 Aralik

2020 2019

Kasa 956 276
Bankadaki nakit 41.118.569 28.858.978
Vadesiz mevduat 150.977 8.405
Vadeli mevduat 40.967.592 28.850.573
B tipi likit fon 2.642.353 8.235.271
Takasbank para piyasasi iglemlerinden alacaklar 3.916.936 7.873.328
Beklenen zarar karsiligi (101.751) (4.319)
47.577.063 44.963.534

*) 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla bankalardaki nakit tizerinde rehin ve blokaj bulunmamaktadir (31 Aralik 2019: Bulunmamaktadir).

**) Sirket, 31 Aralik 2020 tarihi itibariyle, TFRS 9 Finansal Araglar standardi kapsaminda, banka mevduatlari i¢in toplamda 101.751
TL tutarinda beklenen zarar karsilig1 hesaplayarak finansal tablolarda kayit altina almigtir.(31.12.2019:4.319 TL)

Nakit ve nakit benzeri varliklar1 olusturan unsurlarin finansal durum tablosunda kayith tutarlar ile

nakit akis tablosunda kayitl tutarlari arasindaki mutabakati:

31 Arahk 31 Aralik

2020 2019

Nakit ve nakit benzerleri 47.577.063 44.963.534
Eksi: reeskont (480.233) (243.113)
Beklenen zarar karsiligi 101.751 4.319
47.198.581 44.724.740

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibariyla bankalardaki vadeli mevduatin faiz ve vade detay1
asagidaki gibidir:

31 Aralik 2020

Faiz Oram Doviz Tutar
% Vade Cinsi TL
TL Vadeli Mevduat 18,75 1 Subat 2021 TL 20.245.168
TL Vadeli Mevduat 16,75 5 Ocak 2021 TL 20.722.424
40.967.592

31 Aralik 2019

Faiz Oram Doviz Tutar
% Vade Cinsi TL
TL Vadeli Mevduat 10,50 3 Subat 2020 TL 28.850.573
28.850.573
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6.

IS GIRiSIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 ARALIK 2020 TARIHI ITIBARIYLA
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

(Ttim tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gdsterilmistir.)

NAKIT VE NAKIT BENZERLERI (devami)

Sirket’in finansal varliklar ve yiikiimliiliikleri i¢in kur, faiz orani riskleri ve duyarlilik analizleri Not
25°te agiklanmistir.

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla Takasbank para piyasast islemi faiz orani briit %18,05’dir. (31 Aralik
2019: %10,80).

FINANSAL YATIRIMLAR

6.1 Kisa vadeli finansal yatirnmlar

31 Arahk 31 Arahk
2020 2019
Gergege uygun deger farklar1 kar/zarara
yansitilan finansal yatirimlar 18.109.746 25.937.130
18.109.746 25.937.130

31 Aralik 2020
Nominal (*)  Gergege Uygun Deger

Yatirim fonlari 350.078.146 18.109.746
18.109.746

(*) Yatirim fonlar1 ve borsada islem goren hisse senetleri adet olarak, devlet ve 6zel kesim tahvilleri
TL cinsinden nominal tutar olarak gosterilmistir.

31 Aralik 2019
Nominal (*) Gergege Uygun Deger

Ozel kesim tahvil ve bonolari 1.000.000 1.041.000
Yatirim fonlari 350.078.146 15.344.890
Borsada islem goren hisse senetleri 5.190.891 9.551.240

25.937.130

(*) Yatirim fonlar1 ve borsada islem goren hisse senetleri adet olarak, devlet ve 6zel kesim tahvilleri
TL cinsinden nominal tutar olarak gosterilmistir.

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla alim satim amaciyla elde tutulan 6zel sektor tahvil ve bonolar ile
devlet tahvilleri bulunmamaktadir. (31 Aralik 2019 yillik % 19,13).
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IS GIRiSIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 ARALIK 2020 TARIHI ITIBARIYLA
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

(Ttim tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gdsterilmistir.)

FINANSAL YATIRIMLAR

Uzun vadeli finansal yatirnmlar

31 Aralik 2020 ve 2019 itibariyla girisim sermayesi yatirimlarinin detay1 asagidaki gibidir:

31 Arahk 31 Arahk
2020 2019
Gergege uygun deger farklar1 kar/zarara yansitilan
finansal yatirimlar 197.208.181 191.564.080

197.208.181 191.564.080

Gercege uygun deger farklar: kar/zarara yansitilan finansal yatirnmlar

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibariyla bagh ortakliklarin ve istiraklerinin (girisim sermayesi
yatirimlarinin) gergege uygun deger detay1 asagidaki gibidir:

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

Basgh Ortakhk ve istirak Adi

Toksoz Spor 71.137.941 49.363.104
Ortopro 52.628.389 41.912.576
Mikla (Numnum) 16.046.506 37.868.664
Radore 26.515.977 21.694.243
Nevotek 11.385.778 15.826.953
Tatil Budur 19.493.590 24.898.540

197.208.181 191.564.080
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IS GIRiSIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 ARALIK 2020 TARIHI ITIBARIYLA
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

(Ttim tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gdsterilmistir.)

6.
6.2
31 Aral

FINANSAL YATIRIMLAR (devami)
Uzun vadeli finansal yatiromlar (devami)

1k 2020 ve 2019 tarihleri itibariyla Sirket’in bagli ortakliklarinin ve istiraklerinin (girisim

sermayesi yatirimlarinin) detay1 agagidaki gibidir:

Sermayedeki pay orani (%)

Oy
Bagll Ortakhiklar Kurulus ve 31 Arahlk 31 Aralhk kullamim
ve Istirak Satin alma tarihi  faaliyet yeri 2020 2019 Giicii
Nevotek 30.09.2003 Tiirkiye 95,37 95,37 95,37
Ortopro *** 10.12.2007 Tiirkiye 97,22 90,63 97.22
Toks6z Spor** 13.11.2012 Tiirkiye 90,63 88,27 90.63
Mikla (Numnum)* 05.12.2012 Tiirkiye 83,57 83,57 83,57
Radore 01.12.2014 Tiirkiye 25,50 25,50 25,50
Tatil Budur **** 06.11.2015 Tiirkiye 40,00 20,00 40,00

*) Sirket’in bagl ortakligi Numnum Yiyecek ve fcecek A.S.'nin malvarligmin tam béliinme yontemiyle

()

(***)

kurulacak 3 yeni sirkete devredilmesine, boliinme islemleri sonrasinda Sirket’in, Numnum markali
restoranlara ait operasyonlarin ydriitilecegi yeni kurulacak sirketteki ("Numnum Restoran
Isletmeciligi Ticaret A.S.") paylarinin tamaminin, belirli pay degeri diizeltme mekanizmalarma bagl
olarak, 9.300.000 TL karsiliginda Biiyiik Sefler Gida Turizm Tekstil Danismanlik Organizasyon
Egitim San. Tic. A.S.'ye ("BigChefs") satilmasi ve yine boliinme islemleri sonrasinda Sirket’in,
Kronotrop kahve operasyonlariin yiriitiilecegi yeni kurulacak sirketteki ("Kronotrop Yiyecek ve
fcecek A.S.") paylarmin tamaminin 14.725.000 TL karsihginda Menderes Utku'ya satilmasi igin
sOzlesme imzalanmasina karar verilmis olup; 20 Aralik 2019 tarihinde her iki taraf ile Pay Alim Satim
Sozlesmeleri imzalanmistir. Bu kapsamda 7 Subat 2020 tarihinde tam béliinme iglemi tamamlanmis
olup séz konusu pay degeri diizeltme mekanizmalari neticesinde; Numnum Restoran Isletmeciligi
Ticaret A.S.’deki Sirket paylarinin tamamiin 9.300.000 TL karsiliginda satigi 21 Subat 2020
tarihinde ve Kronotrop Yiyecek ve Icecek A.S.’deki Sirket paylarmin tamamimn 14.725.000 TL
karsihiginda satist 28 Subat 2020 tarihinde gerceklesmistir. Kalan operasyonlarin yiriitiilecegi
boliinme suretiyle kurulan diger yeni sirket "Mikla Yiyecek ve Icecek A.S." olup Is Girisim
Sermayesi'nin bu sirketteki pay orani boliinen sirket Numnum Yiyecek ve Icecek A.S.'de oldugu gibi
%83,57'dir.

25.12.2019 tarihli Yénetim Kurulu Karari ile Is Girisim Sermayesi 'nin pay sahibi oldugu Toksdz Spor
Malzemeleri Ticaret A.S ("Toksdz Spor")'de gergeklestirilecek sermaye artinminda sermayenin
37.500.000 TL nakden artirilmak suretiyle 37.550.000 TL'ye yiikseltilmesinde, Is Girisim Sermayesi
tarafindan nakden karsilanmak iizere 30.000.000 TL'ye kadar katilmaya karar verilmistir. Bu
kapsamda Is Girisim Sermayesi 17.01.2020 tarihinde 30.000.000 TL sermaye artirim taahhiidiinde
bulunmus ve bu tutarm %25'lik kismi olan 7.500.000 TL'yi nakden 6demistir. Taahhiit miktarinin
bakiyesi olan 22.500.000TL ise 30 Mart 2020 tarihinde Is Girisim Sermayesi tarafindan nakden
O0denmistir.

Is Girisim Sermayesi Yatirim Ortaklig1 A.S ("Is Girisim") 'nin 25 Mart 2020 tarihli yonetim kurulu
karan kapsaminda, Ortopro Tibbi Aletler Sanayi ve Ticaret A.S. ("Ortopro")'de %6,59 oraninda
2.697.006 adet A Grubu pay1 bulunan Sn. Tolga Yalginkaya'dan paylarinin tamaminin 3.500.000 TL
karsiliginda satin alinmasina karar verilmistir. Tiim 6deme ve pay devir islemleri 31.03.2020 tarihinde
tamamlanms olup Is Girisim'in Ortopro'daki pay oran %97,22 olmustur.
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IS GIRiSIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 ARALIK 2020 TARIHI ITIBARIYLA
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

(Ttim tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gdsterilmistir.)

6. FINANSAL YATIRIMLAR (devami)

6.2 Uzun vadeli finansal yatirnmlar (devami)

Gercege uygun deger farklar: kar/zarara yansitilan finansal yatirnmlar (devami)

(****) Tatilbudur Seyahat Acenteligi ve Turizm A.S.'de ("Tatilbudur") %63,75 oraninda pay sahibi olan
MCI PrivateVentures Fundusz Inwestycyjny Zamkniety ("MCI") ile Cetin Y1lmaz arasinda varilan
mutabakata istinaden Cetin Yilmaz'n MCI'dan devralacagi paylardan Tatilbudur'un toplam
sermayesinin %12,75"ine (ylizde on iki virgiil yetmis bes) tekabiil eden, toplam 102.000 (yiiz iki bin)
adet paym Is Girisim Sermayesi Yatinm Ortakligt A.S.’ye (“Sirket”) bila bedel devredilmesine
("Devir Islemi") iliskin Sirket ve Cetin Y1lmaz arasinda 17 Haziran 2020 tarihli Y6netim Kurulu karari
dogrultusunda bir Pay Devir Sézlesmesi ve ayrica pay sahipleri ile Sirket arasinda yeni bir Pay
Sahipleri S6zlesmesi imzalanmis, sonrasinda Cetin Yilmaz ile yapilan miizakereler neticesinde, Devir
Islemi'nde Sirket’e bila bedel devredilecek olan pay oranimn %20,00 (yiizde yirmi) olarak revize
edilmesine iligkin 9 Temmuz 2020 tarihli Yonetim Kurulu karart dogrultusunda, Sirket ve Cetin
Yilmaz arasinda Pay Devir S6zlesmesi Ek Protokolii ve ayrica Tatilbudur'un pay sahipleri ile Sirket
arasinda 9 Temmuz 2020 tarihinde Pay Sahipleri S6zlesmesi Ek Protokolii imzalanmistir. 14 Agustos
2020 tarihinde Devir Islemi gerceklesmis ve Tatilbudur'daki pay oram %40,00 (yiizde kirk) olmustur.

Gergege uygun degerin belirlenmesinde iskontolanmis nakit akiglar1 ve piyasa yaklasimi yontemleri
kullanilmigtir. Degerleme modeli beklenen nakit akislarindan 6demenin riske gore diizenlenmis
iskonto oranindan bugiinkii degerine iskontolanmis halini dikkate alir. Beklenen gelir tahmini faiz
amortisman vergi 6ncesi kar (“FAVOK”) senaryolari, her senaryoya gore saglanacak nakit akisi
olasiligimi dikkate alarak belirlenmistir. Piyasa yaklasimi ise ilgili sirketin degerini benzer islemlerde
ortaya ¢ikan degerleme carpanlarint ve sektordeki halka agik benzer sirketlerin degerleme
carpanlarini esas alarak belirlemektedir. Sirket’in sahip oldugu INA yéntemine gore degeri belirlenen
bagli ortakliklarin ve istiraklerin tahmini devam eden deger gelir biiyiime oranlart %1,9 ile %9,6,
tahmini FAVOK marj1 %05 ile %39,30, tahmini riske gore diizenlenmis iskonto oranlar1 %15,1-%26,5
arasindadir.

Bagli ortaklik ve istiraklerin yillik gelir biiyiime oranindaki degisiklik FAVOK ve net kar1 ile ayn1
yonde degisiklige sebep olur.

Sirket’in 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla raporlama giiniindeki onemli ve gozlemlenemeyen
verilerinde yapilacak makul olas1 degisikliklerin, diger bilgi girisleri sabit tutuldugunda, girisim
sermayesi yatirimlarinin gercege uygun degerleri lizerinde asagidaki etkileri olacaktir.

Duyarhlik analizi Kar veya (zarar)

31 Arahik 2020 Artis Azalis
Devam eden deger gelir biiyiime orani (% 0,5 degisim) 7.087.997 (6.576.115)
Devam eden deger FAVOK marj1 (% 0,5 degisim) 13.298.726 (13.298.726)
Agirlikli Ortalama Sermaye Maliyeti (% 0,5 degisim) (13.928.334) 15.029.959

Sirketin piyasa yaklasimi kullanilarak degeri belirlenen bagli ortakliginin degeri, kullanilan ¢arpan
%0,5 arttirildiginda ve azaltildiginda +/- 1.712.693 TL tutarinda degisecektir.

Bagli ortakliklar ve istiraklerin, nakit temettii seklinde veya verilen kredi veya avanslarin geri
O0demesi seklinde Sirket’e fon transferi yapma yetenegi {lizerinde sézlesmeye dayali bir kisitlama
bulunmamaktadir.

Bagli ortakliklarin ve istiraklerin finansal destek elde etmesine yardimci olmak igin saglanan
taahhiitler ya da niyetler de dahil olmak iizere, bagli ortakliklara ve istiraklere finansal olarak destek
saglamaya iliskin Sirket’in, Dipnot 12’de agiklananlar haricinde mevcut taahhiidii ya da niyeti
bulunmamaktadir.
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IS GIRiSIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 ARALIK 2020 TARIHI ITIBARIYLA
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

(Ttim tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gdsterilmistir.)

6. FINANSAL YATIRIMLAR (devami)

6.2 Uzun vadeli finansal yatirnmlar (devami)

Gercege uygun deger farklar: kar/zarara yansitilan finansal yatirnmlar (devami)

Sirket’in kendisini veya bagli ortakliklarini ve istiraklerini; Sirket’i zarara maruz birakabilecek
olaylar ve durumlar da dahil olmak {izere, konsolidasyona tabi olmayan, kontrol edilen,
yapilandirilmis bir isletmeye finansal destek saglamasini gerektirebilecek sozlesmeye dayali
anlagmasi bulunmamaktadir.

TiCARI BORCLAR
31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibartyla Sirket’in ticari bor¢larinin detay1 asagidaki gibidir:

31 Arahik 31 Aralik

Kisa vadeli ticari bor¢lar 2020 2019
Mligkili taraflara ticari borglar 4.201 5.272
4.201 5.272

DiGER ALACAKLAR VE BORCLAR
a) Diger Alacaklar:
31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibartyla Sirket’in diger alacaklarinin detay1 asagidaki gibidir:

31 Arahk 31 Arahk
Kisa Vadeli Diger Alacaklar 2020 2019
Hisse senedi satis alacaklari 1.909.525 -
1.909.525 -
31 Arahk 31 Arahk
Uzun Vadeli Diger Alacaklar 2020 2019
Verilen depozito ve teminatlar 150 150
150 150
b) Diger Borclar:

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibartyla Sirket’in diger bor¢larinin detay1 asagidaki gibidir:
31 Arahik 31 Arahk
Kisa Vadeli Diger Borglar 2020 2019
Diger cesitli borglar - 770
- 770
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31 ARALIK 2020 TARIHI ITIBARIYLA

FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

(Ttim tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gdsterilmistir.)

MADDIi DURAN VARLIKLAR

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihlerinde sona eren yillarda maddi duran varliklardaki hareketler asagidaki

gibidir:

Maliyet Degeri
1 Ocak 2020 itibartyla agilis bakiyesi

Alimlar
Cikislar
31 Aralik 2020 itibariyla kapams bakiyesi

Birikmis Amortismanlar

1 Ocak 2020 itibartyla agilis bakiyesi
Donem gideri (*)

Cikislar

31 Aralik 2020 itibariyla kapams bakiyesi
31 Aralik 2020 itibariyla net kayith degeri

1 Ocak 2020 itibariyla net kayith degeri

Malivet Degeri
1 Ocak 2019 itibariyla agilis bakiyesi

Alimlar
Cikislar
31 Aralik 2019 itibariyla kapams bakiyesi

Birikmis Amortismanlar

1 Ocak 2019 itibariyla agilis bakiyesi
Donem gideri (*)

Cikislar

31 Aralik 2019 itibariyla kapams bakiyesi
31 Aralik 2019 itibariyla net kayith degeri

1 Ocak 2019 itibariyla net kayith degeri

Ozel
Demirbaglar  maliyetler Toplam
524.244 1.061.096  1.585.340
29.611 - 29.611
(5.261) - (5.261)
548.594 1.061.096  1.609.690
(436.087) (1.055.525) (1.491.612)
(32.127) (955) (33.082)
5.261 - 5.261
(462.953) (1.056.480) (1.519.433)
85.641 4.616 90.257
88.157 5.571 93.728

Ozel
Demirbaslar maliyetler Toplam
509.836 1.061.096  1.570.932
61.918 - 61.918
(47.510) - (47.510)
524.244 1.061.096  1.585.340
(457.237)  (1.053.949) (1.511.186)
(26.360) (1.576) (27.936)
47510 - 47.510
(436.087) (1.055.525) (1.491.612)
88.157 5.571 93.728
52.599 7.147 59.746

(*)  Cari donemde 33.082 TL tutarindaki amortisman genel yonetim giderlerine (31 Aralik 2019:

27.936 TL) dahil edilmistir.

(**) 31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibariyla, maddi duran varliklar {izerinde rehin

bulunmamaktadir.
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IS GIRiSIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 ARALIK 2020 TARIHI ITIBARIYLA

FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

(Ttim tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gdsterilmistir.)

MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihlerinde sona eren yillarda maddi olmayan duran varliklardaki hareketler

asagidaki gibidir:

Maliyet Degeri
1 Ocak 2020 itibartyla agilis bakiyesi
Alimlar

31 Aralik 2020 itibariyla kapams bakiyesi
Birikmis itfa Paylan

1 Ocak 20120itibariyla agilig bakiyesi
Donem gideri (*)

31 Aralik 2020 itibariyla kapams bakiyesi
31 Aralik 2020 itibariyla net kayith degeri
1 Ocak 2020 itibariyla net kayith degeri

Malivet Degeri
1 Ocak 2019 itibariyla agilis bakiyesi

Alimlar

31 Aralik 2019 itibariyla kapams bakiyesi
Birikmis itfa Paylan

1 Ocak 2019 itibariyla agilis bakiyesi
Donem gideri

31 Aralik 2019 itibariyla kapams bakiyesi
31 Aralik 2019 itibariyla net kayith degeri
1 Ocak 2019 itibariyla net kayith degeri

Bilgisayar
Yazilimlarn Toplam
75.054 75.054
75.05£; 75.054-'
(75.054) (75.054)
(75.054; (75.054;

Bilgisayar
Yazilimlari Toplam
75.054 75.054
75.054- 75.054-'
(75.054) (75.054)
(75.054; (75.054;

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibariyla Sirket’in isletme igerisinde olusturulmus maddi olmayan

duran varlig1 bulunmamaktadir.
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31 ARALIK 2020 TARIHI ITIBARIYLA
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

(Ttim tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gdsterilmistir.)

11. KULLANIM HAKKI VARLIKLARI VE KIRALAMA YUKUMLULUKLERI

Kullanim Hakki Varhklar: 2020 2019
Maliyet

1 Ocak tarihi itibariyla kayitlara alinan, briit 2.000.365 1.783.936
Donem bagi diizeltme 75.101 -
Doénem i¢inde kayitlara alinan 193.033 216.429
31 Aralik tarihi itibariyla briit bakiye 2.268.499 2.000.365
Birikmis amortisman

Acilis bakiyesi, 1 Ocak (379.503) -
Donem amortisman gideri (567.664) (379.503)
31 Aralik (947.167) (379.503)
31 Aralik tarihi itibariyla net bakiye 1.321.332 1.620.862
Kiralama Yiikiimliiliikleri 2020 2019
1 Ocak tarihi itibariyla kayitlara ahinan 1.720.414 1.783.936
Donem basi diizeltme (50.915) -
Doénem i¢inde kayitlara alinan 193.033 216.429
Faiz gideri 327.383 356.576
Odenen kira (-) (699.712) (636.527)
31 Aralik tarihi itibariyla bakiye 1.490.203 1.720.414
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(Ttim tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gdsterilmistir.)
KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Sirket’in bagli ortaklig1 olan Ortopro’ya kisa vadeli kredilerinin yeniden yapilandirilmasi amaci ile
Yap1 Kredi Bankasi A.S. tarafindan tahsis edilen azami 20.000.000 TL 5 yil vadeli kredinin
kullanilabilmesi igin Is Girisim Sermayesi'nin Ortopro'daki paylari rehin edilmistir.

Is Girisim Sermayesi’nin istiraki olan Tatil Budur Seyahat Acenteligi ve Turizm A.S. ("Tatil Budur")
sermayesinin, %20 oranindaki toplam 160.000 adet payin, 81.600 adedi, Tatil Budur ile Tiirkiye Is
Bankasi A.S. ("Banka") arasinda imzalanan 52.000.000 TL limitli nakdi ve gayrinakdi genel kredi
sozlesmesi kapsaminda dogmus ve dogacak her tiirlii borg¢larinin teminatini teskil etmek {izere,
Banka lehine rehin edilmistir. Bununla birlikte 6. Dipnotda belirtildigi izere Cetin Yilmaz tarafindan
%20,00 oranindaki payn Sirket’e bila bedel devri akabinde ilave 81.600 adet payin rehin verilmesi
ile toplamda 163.200 adet payin Banka lehine rehin edilmistir.

Is Girisim Sermayesi’nin bagli ortakligt Tokséz Spor Malzemeleri Ticaret A.S.'nin ("Toksdz")
sermayesinde sahibi bulundugu ve bulunacagi paylarin tamamiin Toksdz'in Tiirkiye Is Bankasi
A.S.'den ("Banka") kullandigr/kullanacagi kredilerden dogmus ve dogacak her tiirlii borglarinin
teminati olarak Banka Iehine rehin edilmistir.

Sirket’in bagl ortaklig1 olan Toksoz ile ilgili olarak, Bakirkdy 3. Asliye Ticaret Mahkemesi'nde
acilmis olan 2017/372 Esas sayili davada, 28/02/2017 tarihli olaganiistii genel kurulda alinan
sermaye azaltimina iligkin karar ile 07/04/2017 tarihli olaganiistii genel kurulda alinan sermaye
artirrmina iliskin kararin iptaline karar verilmistir. Karara kars1 Toksoz tarafindan istinaf yoluna
basvurulmus 03.06.2020 tarihinde Istanbul Bolge Adliye Mahkemesi 12. Hukuk Dairesinin
2018/1134 Esas ve 2020/547 Karar sayili karari ile temyiz yolu agik olmak tizere kaldirilmasina karar
verilmis, istinaf siireci Toksoz lehine sonuglanmistir. Istanbul Bélge Adliye Mahkemesi 12. Hukuk
Dairesi'nin Toksoz lehine 2018/1134 Esas ve 2020/547 Karar sayil1 kararina karsi davaci tarafindan
temyiz yoluna bagvurulmustur. Davacimin temyiz basvurusuna Toks6z tarafindan yasal siiresi
igerisinde cevap verilmis olup, temyiz incelemesi Yargitay 11. Hukuk Dairesi’nin 2020/6203 Esas
sayili dosyasi nezdinde devam etmektedir. Ayrica, bagh ortaklik Toksdz'{in 25.12.2019 tarihli 2018
yili olagan genel kurul toplantisinda 9 ve 10 numarali giindem maddelerinde alinan sermaye azaltimi
ve eszamanli sermaye artirimi karart ile 31.12.2018 tarihli Yonetim Kurulu kararinin iptali ve bu
kararlarin yiiriitiilmesinin geri birakilmasi yoniinde ihtiyati tedbir talepli olarak Bakirkdy 2. Asliye
Ticaret Mahkemesi'nde 2020/200 dosya numaras1 ile dava agilmistir. Yargilama stireci devam
etmektedir.

Sirket tarafindan, kendi borcunun temini i¢in herhangi bir teminat, rehin veya ipotek verilmemistir.

Sirket, donem icerisinde olagan faaliyetleri dahilinde iki adet davaya, davali sifatiyla taraf olmustur.
Cari donem i¢inde davaci s6z konusu davalardan feragat etmistir.
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IS GIRiSIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 ARALIK 2020 TARIHI ITIBARIYLA
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

(Ttim tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gdsterilmistir.)

CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibariyla Sirket’in c¢alisanlarina saglanan faydalarinin detay1
asagidaki gibidir:

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

Kisa vadeli
Ikramiye karsiliklart 600.000 600.000
Kullanilmayan izin karsiligi 653.256 702.076
1.253.256 1.302.076

Uzun vadeli
Kidem tazminati karsilig 408.623 382.040
408.623 382.040

Yiiriirliikteki Is Kanunu hiikiimleri uyarinca, ¢alisanlardan kidem tazminatina hak kazanacak sekilde
is sdzlesmesi sona erenlere, hak kazandiklar1 yasal kidem tazminatlarinin 6denmesi yikimlaligi
vardir. Ayrica, halen yuriirliikte bulunan 506 sayili Sosyal Sigortalar Kanunu’nun 6 Mart 1981 tarih,
2422 sayili ve 25 Agustos 1999 tarih, 4447 sayili Yasalar ile Degisik 60’mnc1 Maddesi hitkmii
geregince kidem tazminatini alarak isten ayrilma hakki kazananlara da yasal kidem tazminatlarini
O0deme yiikiimliiliigii bulunmaktadir. Emeklilik 6ncesi hizmet sartlariyla ilgili baz1 gegis karsiliklari,
ilgili kanunun 23 Mayis 2002 tarihinde degistirilmesi ile Kanun’dan ¢ikarilmistir.

31 Aralik 2020 tarihi itibartyla 6denecek kidem tazminati, aylik 7.117,17 TL (31 Aralik 2019:
6.379,86 TL) tavanina tabidir.

Kidem tazminati karsiligi, Sirket’in, c¢alisanlarin emekli olmasindan kaynaklanan gelecekteki
muhtemel yiikiimliiliik tutarinin bugiinkii degerinin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanmaktadir. TMS
19 (“Calisanlara Saglanan Faydalar”), Sirket’in yiikiimliiliiklerinin, tanimlanmis fayda planlari
kapsaminda aktiieryal degerleme yontemleri kullanilarak gelistirilmesini 6ngoriir. Bu dogrultuda,
toplam yiikiimliliiklerin hesaplanmasinda kullanilan aktiieryal varsayimlar asagidaki paragrafta
aciklanmustir.

Ana varsayim, her hizmet yil1 i¢in olan azami yiikiimliiliik tutarinin enflasyona paralel olarak artacak
olmasidir. Bu nedenle, 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla, finansal tablolarda muhasebelestirilen
karsiliklar, gelecege iliskin, calisanlarin emekliliginden kaynaklanacak muhtemel yiikiimliiliigiiniin
bugiinkii degeri tahmin edilerek hesaplanir. Raporlama donemi sonundaki karsilik, Sirket’in finansal
tablolarinda yillik ortalama %8 enflasyon orani ve %12,40 faiz orani varsayimlarina gore yaklagik
%4,07 net iskonto orani kullanilmak suretiyle hesaplanmigtir (31 Aralik 2019: y1llik %7,20 enflasyon
ve %11,70 faiz orani varsayimlarina gore yaklasik % 4,20 olarak elde edilen net iskonto orani
kullanilmak suretiyle hesaplanmustir). Istege bagl isten ayrilmalar neticesinde 6denmeyip, Sirket’e
kalacak olan kidem tazminati tutarlarinin tahmini orani da dikkate alinmustir.

Kidem tazminati karsilig1 hareket tablosu:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

1 Ocak itibariyla karsilik 382.040 297.496
Hizmet maliyeti 84.293 121.822
Faiz maliyeti 47.373 34.807
Odenen kidem tazminatlari (115.075) -
Aktiieryal kayip / (kazang) 9.992 (72.085)
Donem sonu itibariyla karsilik 408.623 382.040

Aktiieryal farklar kapsamli gelirde muhasebelestirilmistir.
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IS GIRiSIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 ARALIK 2020 TARIHI ITIBARIYLA
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

(Ttim tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gdsterilmistir.)

CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (devami)

Ikramiye karsilig1 hareket tablosu:

1 Ocak-
31 Aralik 2020

1 Ocak-
31 Aralik 2019

1 Ocak itibariyla karsilik 600.000 600.000
Donem gideri 553.900 588.936
Odenen ikramiye (553.900) (588.936)
Doénem sonu itibariyla karsilik 600.000 600.000
Kullanilmayan izin karsilig1 hareket tablosu:
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 2020 31 Arahik 2019
1 Ocak itibariyla karsilik 702.076 624.667
Odenen izin karsilig1 (74.830) (38.224)
Donem gideri 26.010 115.633
Donem sonu itibartyla karsilik 653.256 702.076
PESIN ODENEN GIDERLER
31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibariyla pesin 6denen giderler asagidaki gibidir:
31 Arahk 31 Arahk
Kisa Vadeli 2020 2019
Gelecek aylara ait giderler 529.495 387.646
Is avanslari 16.222 8.982
545.717 396.628
Uzun vadeli pesin 6denen gider bulunmamaktadir (31 Aralik 2019:Yoktur).
DIGER VARLIKLAR VE YUKUMLULUKLER

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibariyla diger varliklar ve yiikiimliiliikkler agsagidaki gibidir:

31 Arahk 31 Arahk

Diger Donen Varliklar 2020 2019
Pesin 6denen vergi ve fonlar 1.079.051 1.224.906
1.079.051 1.224.906

31 Arahk 31 Arahk

Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 2020 2019
Gider tahakkuklari 668.882 444.254
Odenecek vergi ve fonlar 144.209 122.031
813.091 566.285

Uzun vadeli yiikiimliilik bulunmamaktadir (31 Aralik 2019:Yoktur).
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31 ARALIK 2020 TARIHI ITIBARIYLA
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

(Ttim tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gdsterilmistir.)

CALISANLARA SAGLANAN FAYDALARA iLiSKiN BORCLAR

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibariyla calisanlara saglanan faydalara iliskin bor¢lar asagidaki

gibidir:
31 Arahk 31 Aralik
2020 2019
Odenecek sosyal giivenlik kesintileri 57.768 50.596
57.768 50.596
OZKAYNAKLAR
Sermaye

Sirket’in 31 Aralik 2020 ve 2019 tarihlerindeki 6denmis sermaye yapisi asagidaki gibidir:

Ortaklar Sirket % 31 Arahk 2020 % 31 Arahk 2019
Is Yatirim Menkul Degerler A.S. A 8,9 6.635.776 8,9 6.635.776
Is Yatirrm Menkul Degerler A.S.(*) B 20,1 15.019.652 20,1 15.019.652
Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankas1 A.S. B 16,7 12.442.079 16,7 12.442.079
Tiirkiye Teknoloji Gelistirme Vakfi B 111 8.294.719 111 8.294.719
Diger B 11,8 8.843.298 12,0 8.958.298
Halka Agik Sermaye B 31,4 23.416.956 31,2 23.301.956
Nominal sermaye 74.652.480 74.652.480

Sirket’in sermayesi 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla 7.465.248.000 adet hisseden olusmaktadir
(31 Aralik 2019: 7.465.248.000 adet hisse). Hisselerin itibari degeri hisse basina 0,01 TL’dir (31
Aralik 2019: hisse bas1 0,01 TL).

Sirket’in 74.652.480 TL ¢ikarilmis nominal sermayesinin 6.635.776 TL’si A Grubu, 68.016.704
TL’si B Grubu paylardan olusmaktadir. A Grubu pay sahipleri Yonetim Kurulu iiye se¢iminde
toplam yedi tiyeden dordiinii aday gosterme imtiyazina sahiptir. Ayrica, ¢ikarilmig sermayedeki pay1
2.000.000 TL’nin altina diismemek kaydiyla, B Grubunu temsil edecek Y&netim Kurulu iiyelerinden
biri kurucu ortak Tiirkiye Teknoloji Gelistirme Vakfi’nin gdsterecegi adaylar arasindan segilir.

Sermaye artinmlarinda A Grubu hisse senetleri karsiliginda A Grubu, B Grubu hisse senetleri
karsiliginda B Grubu hisse senedi c¢ikarilir. Riichan haklarinin kisitlanmasi yoluyla yapilacak
sermaye artirimlarinda sadece B Grubu hisse senedi ¢ikarilabilir.

Y onetim Kurulu iiyelerinin en fazla {igte ikisinin se¢iminde aday gdsterme imtiyazi veya kar payinda
imtiyaz taniyan hisse senedi disinda imtiyaz veren herhangi bir menkul kiymet ihra¢ edilemez.
Yonetim Kurulu iiye sayisinin {igte ikisi kiisurath oldugu takdirde, en yakin tam say1 esas alinir.
Halka a¢ilma sonrasinda hicbir sekilde Yonetim Kurulu iiyeligine aday gosterme ve kar payinda
imtiyaz da dahil olmak {izere imtiyaz yaratilamaz.

b) Sermaye Diizeltmesi Farklari

Sirket’in 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla sermaye diizeltmesi farklar1 31 Aralik 2004 tarihine kadar
enflasyon muhasebesi uygulamasindan kaynaklanan 21.606.400 TL tutarinda enflasyon diizeltmesi
farklarindan olusmaktadir (31 Aralik 2019: 21.606.400 TL).
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OZKAYNAKLAR (devami)
Pay Ihrag¢ Primi

Her bir hissenin nominal degeri ile satis fiyat1 arasindaki fark 6zkaynaklarda pay ihra¢ primi olarak
kaydedilir. Sirket’in 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla 7.000.000 tutarinda pay ihra¢ primi
bulunmaktadir (31 Aralik 2019: 7.000.000 TL).

Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler

Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler yasal yedeklerden olusmaktadir. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore,
yasal yedek akgeler, birinci ve ikinci tertip yasal yedek akcelerden olusmaktadir.Birinci tertip yasal
yedekler,birinci tertip yasal yedekler tarihi (enflasyona gore endekslenmemis) 6denmis sermayenin
%20’sine erisene kadar, gegmis donem karinin yillik %5°i oraninda ayrilmaktadr. ikinci tertip yasal
yedekler, birinci tertip yasal yedek ve temettiilerden sonra, tiim nakdi temettii dagitimlari iizerinden
yillik %10 oraninda ayrilir. 17 Mart 2020 tarihli Olagan Genel Kurul Toplantis1 kararina istinaden
2020 yilinda 446.886 TL tutarinda yasal yedeklere transfer gerceklestirmistir (2019: 172.104 TL).
Sirket’in 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla yasal yedekleri 21.620.416 TL (31 Aralik 2019: 21.173.530
TL) tutarindadir.Sirket kar dagitimmi Tiirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasast Mevzuatinda yer
alan diizenlemelere uygun olarak yapmaktadir.

Gecmis Yillar Karlarn

Sirket’in 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla 137.043.221 TL tutarindaki ge¢cmis yillar kar1 bulunmaktadir
(31 Aralik 2019: 135.754.009 TL).

Temettii:
Halka agik sirketler, temettii dagitimlarini SPK’nin 6ngérdiigii sekilde asagidaki gibi yaparlar:

SPK’nin 27 Ocak 2010 tarih ve 02/51 sayili karar1 geregince halka agik anonim ortakliklarin 2009
yili faaliyetlerinden elde ettikleri karlarin dagitimi konusunda herhangi bir asgari kar dagitim
zorunlulugu getirilmemistir. Kar dagitim yapmaya karar veren anonim ortakliklar i¢in ise bu
dagitimin Sirket’in genel kurulunda alacaklar1 karara bagli olarak nakit ya da temettiiniin sermayeye
eklenmesi suretiyle ihrag¢ edilecek paylarin bedelsiz olarak dagitilmasina ya da belli oranda nakit,
belli oranda bedelsiz pay dagitilmas1 suretiyle gerceklestirilebilmesine; belirlenecek birinci temettii
tutarinin mevcut 6denmig/cikarilmis sermayenin yilizde 5’inden az olmasi durumunda, s6z konusu
tutarin dagitilmadan ortaklik biinyesinde birakilabilmesine imkan verilmis ancak bir 6nceki doneme
iligkin temettii dagitimin1 gerceklestirmeden sermaye artirimi yapan ve bu nedenle paylari “eski” ve
“yeni” seklinde ayrilan anonim ortakliklardan, faaliyet sonucunda elde ettikleri donem karindan
temettii dagitabileceklerin, hesaplayacaklar1 birinci temettiiyli nakden dagitmalar1 zorunlulugu
getirilmistir.

Sirket kar dagitimini Tiirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasas1 Mevzuatinda yer alan diizenlemelere
uygun olarak yapmaktadir.

Sirket’in 17 Mart 2020 tarihinde yapilan Olagan Genel Kurul toplantisinda kar dagitmama karari
alinmis ve yasal yedek akge ayrildiktan sonra kalan 1.289.212 TL ge¢mis y1l karlar igerisinde yer
alan olaganiistii yedeklere aktarilmistir (31 Aralik 2019: Temettii dagitim1 yapilmamustir.).
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HASILAT VE SATISLARIN MALIYETI

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihlerinde sona eren yillarda, hasilat ve satislarin maliyetlerinin detay1

asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak —
Hasilat 31 Aralik 2020 31 Arahk 2019
Banka mevduati faiz gelirleri 3.444.225 7.831.344
Devlet tahvili ve 6zel kesim tahvil ve bono faiz gelirleri 44.000 1.130.458
Temettii gelirleri 1.780.476 970.697
Menkul kiymet deger artig gelirleri (net) 3.245.088 8.081.833
Menkul kiymet alim satim kar1 (net) 7.169.543 38.139
Ters repo ve Takasbank para piyasasi faiz gelirleri 302.304 308.195
Bagli ortaklik satig gelirleri (*) 24.025.000 -

Girisim sermayesi yatirimlari gergege uygun deger disisii
(net) (not 26) (3.830.899) (7.466.833)
36.179.737 10.893.833

(*) 2020 yili igerisinde gerceklesen bagl ortaklik kismi satigi sebebiyle 24.025.000 TL, yine aym tutar satiglarin maliyeti olarak

kaydedilmistir.

31 Arahk 31 Arahk

Satislarin Maliyeti 2020 2019
Istirak ve Bagl Ortaklik Satis Maliyeti (24.025.000) -
(24.025.000) -

GENEL YONETIM GiDERLERIi

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihlerinde sona eren yillarda genel yonetim giderleri asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 2020 31 Arahk 2019

Personel giderleri (5.013.701) (4.598.207)
Yonetim kurulu ticret giderleri (979.650) (859.950)
Ikramiye karsilig1 giderlerindeki artis (553.900) (588.936)
Disardan saglanan fayda ve hizmetler (583.219) (562.540)
Denetim ve danismanlik giderleri (574.748) (457.115)
Amortisman ve itfa giderleri (600.746) (407.439)
Yonetici sigortasi (556.618) (403.370)
Kira giderleri (54.988) (172.209)
Kidem tazminati giderlerindeki artig (131.666) (156.629)
Ortak gider, elektrik, haberlesme (154.211) (152.053)
Kullanilmayan izin karsiliklar1 giderlerindeki artis (19.511) (115.633)
Temsil giderleri (38.593) (90.207)
Vergi ve harg (55.525) (42.135)
Diger giderler (731.395) (715.008)
(10.048.471) (9.321.431)
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ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIiRLER VE GIDERLER
31 Aralik 2020 ve 2019 tarihlerinde sona eren yillarda esas faaliyetlerden diger gelirler ve giderlerin

detay1 asagidaki gibidir:

1 Ocak-
31 Arahk 2020

1 Ocak-
31 Aralik 2019

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler

Kur farki gelirleri
Sabit kiymet ve hurda satislar
Diger gelirler ve karlar

747 169.514
508 4.560
126.093 59.340
127.348 233.414
1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 2020

31 Aralik 2019

Esas Faaliyetlerden Diger Giderler

Odenen komisyonlar
Kur fark: giderleri
TFRS 9 Karsilik Giderleri

(76.332) (54.078)
(9.543) (15.640)
(97.432) -
(183.307) (69.718)

GELIR VERGILERI (ERTELENMIS VARLIK VE YUKUMLULUKLERI DAHIL)

Is Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi A.S., Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 5’inci Maddesi d-3
bendine gore Kurumlar Vergisi’nden istisnadir. Ayrica, girisim sermayesi kazanglari, gegici vergi
uygulamasina da tabi degildir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 15. Maddesi’nin 3 no’lu bendinde ve Bakanlar Kurulu Karar1 ile risk
sermayesi yatirim ortakliklarinin portfoy isletmeciligi kazanglari iizerinden yapilacak vergi tevkifati
orant da %0 (sifir) olarak belirlenmistir.

PAY BASINA KAZANC
1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Pay basina kar
Donem boyunca mevcut olan adi hisselerin ortalama
sayis1 (tam degeri) 74.652.480 74.652.480
Toplam 74.652.480 74.652.480
Net donem kari 2.050.307 1.736.098
Adi ve seyreltilmis hisse basina kazang (1 TL nominal
karsilig1) 0,02747 0,02326
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KUR DEGISIMLERININ ETKILERI
31 Aralik 2020 ve 2019 tarihlerine iliskin kur degisimi etkilerinin analizi Not 25°te yer almaktadir.

YUKSEK ENFLASYONLU EKONOMIDE RAPORLAMA

SPK’nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayil1 karar1 uyarinca, Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK
tarafindan yayimlanan finansal raporlama standartlarina (UMS/UFRS uygulamasim benimseyenler
dahil) uygun olarak finansal tablo hazirlayan sirketler i¢in, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gegerli
olmak tizere enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmistir. Buna istinaden, Sirket, 1 Ocak
2005 tarihinden itibaren UMSK tarafindan yaymmlanmis 29 No’lu “Yiiksek Enflasyonlu
Ekonomilerde Finansal Raporlama” Standardini (“UMS/TMS 29”) uygulamamustir.

FiINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

Sermaye risk yonetimi

Sirket, sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetlerinin siirekliligini saglamaya calisirken, diger
yandan 6zkaynaklarini en verimli sekilde kullanarak karini artirmay1 hedeflemektedir.

Sirket’in toplam kaynaklarinin %98,5 ‘i 6zkaynaklardan olusmaktadir. Ozkaynak disinda nemli bir
finansman kaynagi bulunmamaktadir.

Finansal risk faktorleri

Sirket faaliyetleri nedeniyle piyasa riski (kur riski, gercege uygun deger faiz orani riski ve fiyat riski)
ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Sirket’in risk yonetimi programi genel olarak finansal
piyasalardaki belirsizligin, Sirket finansal performansi lizerindeki potansiyel olumsuz etkilerinin
minimize edilmesi lizerine odaklanmaktadir.

Kredi riski yonetimi

Finansal aracin taraflarindan birinin sézlesmeye baglh yikimliligini yerine getirememesi
nedeniyle Sirket’e finansal bir kayip olusturmasi riski, kredi riski olarak tanimlanir. Sirket,
islemlerini yalnizca kredi giivenirliligi olan taraflarla gergeklestirme ve miimkiin oldugu durumlarda,
yeterli teminat elde etme yoluyla kredi riskini azaltmaya ¢alismaktadir.
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FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devami)

Kredi riski yonetimi (devami)

31 Aralik 2020

Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski (*)
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi

A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamis finansal varliklarin net
kayitli degeri

B. Kosullar yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi gegmis veya deger
diisiikliigiine ugramis sayilacak finansal varliklarin kayith degeri

C. Vadesi gegmis ancak deger diistikliigiine ugramamus varliklarm net kayith degeri
- teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi1
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net kayith degerleri
- Vadesi gegmis (briit kayith degeri)
- Deger diisiikliigii (-)
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi
- Vadesi gegmemis (briit kayith degeri)
- Deger diisiikligii (-)
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi1
E. Finansal durum tablosu dis1 kredi riski igeren unsurlar

Alacaklar

Ticari Alacaklar

iliskili Taraf

Diger Taraf

Diger Alacaklar

iliskili Taraf

Diger Taraf

150

150

*) Tutarm belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi kredi giivenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamustir.

(**)  Kasadaki nakit tutarlarim igermemektedir.
(***) Hisse senetlerini igermemektedir.
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Nakit ve Nakit Finansal
Benzeri Varliklar Yatirimlar
47.576.107 18.109.746
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FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

(Tiim tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devami)

Kredi riski yonetimi (devami)

31 Aralk 2019

Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski (*)
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi

A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamis finansal varliklarin net
kayitli degeri

B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi gegmis veya deger
diisiikliigiine ugramis sayilacak finansal varliklarin kayith degeri

C. Vadesi gegmis ancak deger diistikliigiine ugramamus varliklarm net kayith degeri
- teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi1
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net kayith degerleri
- Vadesi gegmis (briit kayith degeri)
- Deger diisiikliigii (-)
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi1
- Vadesi gegmemis (briit kayith degeri)
- Deger diisiikligii (-)
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi
E. Finansal durum tablosu dis1 kredi riski igeren unsurlar

Alacaklar

Ticari Alacaklar Diger Alacaklar

iliskili Taraf

Diger Taraf  Iliskili Taraf Diger Taraf

- 150 -

- 150 -

*) Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamastir.

(**)  Kasadaki nakit tutarlar1 igermemektedir.
(***) Hisse senetlerini igermemektedir.
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Nakit ve Nakit
Benzeri Varliklar

_(2)-

44.963.258

44.963.258

Finansal

Yatirimlar (**%)

16.385.890

16.385.890



25.

IS GIRiSIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 ARALIK 2020 TARIHI ITIBARIYLA
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

(Ttim tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gdsterilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(devami)

Likidite risk yonetimi

Likidite riski yonetimi ile ilgili esas sorumluluk iist yonetimdedir. Sirket, likidite riskini tahmini ve
fiili nakit akimlarini diizenli olarak takip ederek ve finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin vadelerinin
eslestirilmesini saglayarak yonetmektedir. Sirket’in borglanmasi bulunmamakta ve tamamen
0zkaynak kullanmaktadir. Girisim sirketlerine yapilan yatirimlar menkul kiymet portfoyiinden veya
vadeli mevduattaki fonlardan karsilanmaktadir. Portfoydeki menkul kiymetlerin ikincil piyasasi olup
likiditesi ¢ok yiiksek varliklardir, mevduat vadesi ise likidite ihtiyacina gore ayarlanmaktadir.

Asagidaki tablo, Sirket’in tiirev niteliginde olmayan finansal yiikiimliiliiklerinin vade dagilimim
gostermektedir. Tiirev olmayan finansal ylikiimliiliikler iskonto edilmeden ve 6denmesi gereken en
erken tarihler esas alinarak hazirlanmistir.

31 Aralik 2020

Sozlesme

uyarinca nakit
S6ézlesme uyarinca cikiglar toplami 3 aydan 3-12 1-5yil 5 yildan
vadeler Kayith Degeri (I+1+11+1V) kisa (I)  ay arasi1 (I) aras1 (IIT) uzun (IV)

Tiirev olmayan
finansal yiikiimliiliikler

Ticari borglar 4.201 4.201 4.201 - -
Diger borglar (*) 668.882 668.882 668.882 - -
Kiralama islemlerinden

borglar 1.490.203 1.964.124 189.616 528.109 1.246.399
Toplam yiikiimliiliikler 2.163.286 2.637.207 862.699 528.109 1.246.399

(*) Diger kisa vadeli yiikiimliiliiklerden 6denecek vergiler ve primler disiilerek dahil edilmistir.

31 Arahk 2019

Sozlesme

uyarinca nakit
Sézlesme uyarinca cikiglar toplami 3 aydan 3-12 1-5yil 5 yildan
vadeler Kayith Degeri (1+11+111+1V) kisa (I)  ay arasi (I) arasi (1IT) uzun (1V)

Tiirev olmayan
finansal ylikiimliilikler

Ticari borglar 5.272 5.272 5.272 - -
Diger borglar (¥*) 445.024 445.024 445.024 - -
Kiralama islemlerinden

borglar 1.720.414 2.463.643 174.836 524.508 1.764.299
Toplam yiikiimliiliikler 2.170.710 2.913.939 625.132 524.508 1.764.299

(*) Diger kisa vadeli yiikiimliiliiklerden 6denecek vergiler ve primler diisiilerek dahil edilmistir.

Piyvasa riski yonetimi

Faaliyetleri nedeniyle Sirket, doviz kurundaki degisiklikler ile ilgili finansal risklere maruz
kalmaktadir.

Sirket diizeyinde karsilasilan piyasa riskleri, duyarlilik analizleri esasina gore Ol¢iilmektedir.Cari
donemde Sirket’in maruz kaldig1 piyasa riskinde ya da karsilasilan riskleri ele alig ydonteminde veya
bu riskleri nasil 6l¢tiigiine dair kullandig1 yontemde, 6nceki doneme gore bir degisiklik olmamustir.
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IS GIRiSIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 ARALIK 2020 TARIHI ITIBARIYLA
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

(Ttim tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gdsterilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(devami)

Kur riski yonetimi

Yabanci para cinsinden iglemler, kur riskinin olugmasina sebebiyet vermektedir.

Sirket’in yabanci para cinsinden parasal ve parasal olmayan varliklarimin ve parasal ve parasal
olmayan yiikiimliiliikklerinin raporlama dénemi sonu itibariyla dagilimi asagidaki gibidir:

TL Karsiligt

(Fonksiyonel
31 Aralik 2020 para birimi)  ABD Dolar1 Avro Diger
1. Ticari Alacaklar - N
2a. Parasal Finansal Varliklar 138.076 18.219 482 -
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - -
3. Diger - -
4. DONEN VARLIKLAR 138.076 18.219 482 -
5. Ticari Alacaklar - - R -
6a. Parasal Finansal Varliklar - - - -
6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - -
7. Diger - - - -
8. DURAN VARLIKLAR - - R -

9. TOPLAM VARLIKLAR 138.076 18.219 482 -

10. Ticari Borglar - - - -
11. Finansal Yiikiimliiliikler - -
12a. Parasal Olan Diger Yikiimlilikler (241.342) (32.878) - -
12b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikler - -

13. KISA VADEL] YUKUMLULUKLER (241.342) (32.878) - -

14. Ticari Borglar - - - -
15. Finansal Yiikiimliiliikler - - - -
16a. Parasal Olan Diger Yiikiimliilikler - - - -
16b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikler - - - -
17. UZUN VADELI YOKUMLULUKLER - - - -

18. TOPLAM YUKUMLULUKLER (241.342) (32.878) - -
19. Finansal durum tablosu dis1 tiirev araglarin net varlik /
yiiktimliiliik pozisyonu (19a-19b) - - - -
19a. Aktif karakterli bilango dis1 doviz cinsinden - - - -
tiirev trtinlerin tutart - - - -
19b. Pasif karakterli bilango dis1 déviz cinsinden - - - -
tiirev triinlerin tutar - -
20. Net yabanci para varlik yiikiimliiliik pozisyonu (103.266) (14.659) 482 -
21. Parasal kalemler net yabanci para varlik / yiikiimliilik
pozisyonu (1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) (103.266) (14.659) 482 -
22. Déviz hedge'i i¢in kullanilan finansal araglarin
toplam gercege uygun degeri - - - -
23. Do6viz varliklarin hedge edilen kisminin tutari - - - -
24. Doviz yiikiimliiliklerin hedge edilen kisminin tutari - - - -
23. Thracat - - - -
24. Ithalat - - - -
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IS GIRiSIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 ARALIK 2020 TARIHI ITIBARIYLA

FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

(Ttim tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gdsterilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

(devami)

Kur riski yonetimi (devami)

31 Arahk 2019

1. Ticari Alacaklar

2a. Parasal Finansal Varliklar

2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar
3. Diger

4. DONEN VARLIKLAR

5. Ticari Alacaklar

6a. Parasal Finansal Varliklar

6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar
7. Diger

8. DURAN VARLIKLAR

9. TOPLAM VARLIKLAR

10. Ticari Borglar

11. Finansal Yiikiimliilikler

12a. Parasal Olan Diger Yiikimliiliikler
12b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikler
13. KISA VADELI YUKUMLULUKLER

14. Ticari Borglar

15. Finansal Yiikiimlilikler

16a. Parasal Olan Diger Yiikiimliilikler
16b. Parasal Olmayan Diger Yikiimliiliikler
17. UZUN VADELI YUKUMLULUKLER

18. TOPLAM YUKUMLULUKLER

19. Finansal durum tablosu dis1 tiirev araglarin net varlik /

yiiktimliiliik pozisyonu (19a-19b)

19a. Aktif karakterli bilango dis1 doviz cinsinden

tiirev tirlinlerin tutari

19b. Pasif karakterli bilango dis1 déviz cinsinden

tiirev {irlinlerin tutari

20. Net yabanci para varlik yiikiimliiliik pozisyonu

21. Parasal kalemler net yabanci para varlik / yiikiimliilik
pozisyonu (1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a)

22. D6viz hedge'i i¢in kullanilan finansal araglarin

toplam gergege uygun degeri

23. Do6viz varliklarin hedge edilen kisminin tutari
24. Déviz yiikiimliiliklerin hedge edilen kisminin tutari

23. fhracat
24. Ithalat
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TL Karsiligt

(Fonksiyonel

para birimi) ABD Dolari Avro Diger
(132.174) (22.251) - -
(132.174) (22.251) - -
(132.174) (22.251) - -
(132.174) (22.251) - -
(132.174) (22.251) - -




25.

IS GIRiSIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 ARALIK 2020 TARIHI ITIBARIYLA
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

(Ttim tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gdsterilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(devami)

Kur riski yonetimi (devami)

Kur riskine duyarlilik analizi

Sirket, baslica ABD Dolar1 ve Avro cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir.

Asagidaki tablo Sirket’in ABD Dolari, Avro ve diger doviz kurlarindaki %10’luk artisa ve azaliga
olan duyarliligimi gostermektedir. %10’luk oran, iist diizey yoneticilere Sirket iginde kur riskinin
raporlanmasi sirasinda kullanilan oran olup, s6z konusu oran yonetimin doviz kurlarinda bekledigi
olas1 degisikligi ifade etmektedir. Duyarlilik analizi sadece donem sonundaki agik yabanci para
cinsinden parasal kalemleri kapsar ve sdz konusu kalemlerin dénem sonundaki %10’luk kur
degisiminin etkilerini gosterir. Pozitif deger, kar/zararda ve diger 6zkaynak kalemlerindeki artisi
ifade eder.

31 Aralik 2020

Kar / Zarar Ozkaynaklar
Yabanci paranin Yabanci paranin Yabanci paranin Yabanci paranin
deger kazanmasi deger kaybetmesi deger kazanmasi deger kaybetmesi

ABD Dolari'min TL karsisinda % 10 degerlenmesi / deger kaybetmesi halinde
1 - ABD Dolart net varlik /

yikimliligi (10.761) 10.761 - -
2- ABD Dolari riskinden korunan

kisim (-) - -
3- ABD Dolar net etki (1 +2) (10.761) 10.761 - -

Avro'nun TL kargisinda % 10 degerlenmesi / deger kaybetmesi halinde

4 - Avro net varlik / ylikimliiliik 434 (434) - -
5 - Avro riskinden korunan kisim

) - .
6- Avro net etki (4+5) 434 (434) - -

Diger doviz kurlarinin TL karsisinda % 10 degerlenmesi / deger kaybetmesi halinde
7- Diger doviz net varlik /
yiikiimliligi - - - -
8- Diger doviz kuru riskinden
korunan kisim (-) - - - -

9- Diger Doviz Varliklari net
etki (7+8) - - - -

TOPLAM (3 + 6 +9) (10.327) 10.327 - -
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IS GIRiSIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 ARALIK 2020 TARIHI ITIBARIYLA
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

(Ttim tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gdsterilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(devami)

Kur riski yonetimi (devami)

Kur riskine duyarlilik analizi (devami)

31 Arahk 2019

Kar / Zarar Ozkaynaklar
Yabanc1 paranin Yabanci paranin Yabanci paranin Yabanci paranin
deger deger deger deger
kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi

ABD Dolari'nin TL karsisinda % 10 degerlenmesi / deger kaybetmesi halinde
1 - ABD Dolari net varlik /
yukimliliga (13.217) 13.217 - -
2- ABD Dolar riskinden
korunan kisim (-) - -

3- ABD Dolan net etki (1 +2) (13.217) 13.217 - -

Avro'nun TL karsisinda % 10 degerlenmesi / deger kaybetmesi halinde
4 - Avro net varlik /
yiktimlilik - - - -
5 - Avro riskinden korunan
kisim (-) - -

6- Avro net etki (4+5) - - - -

Diger doviz kurlarinin TL karsisinda % 10 degerlenmesi / deger kaybetmesi halinde
7- Diger doviz net varlik /
yiikiimliligi - - - -
8- Diger doviz kuru riskinden
korunan kisim (-) - - - -

9- Diger Doviz Varliklar: net
etki (7+8) - - - -

TOPLAM (3 + 6 +9) (13.217) 13.217 - -
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31 ARALIK 2020 TARIHI ITIBARIYLA
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

(Ttim tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gdsterilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYi
(devami)

Faiz oram riski

Piyasa faiz oranlarindaki degismelerin finansal araglarin fiyatlarinda dalgalanmalara yol agmasindan
dolay1 fiyat riskine maruz kalimmaktadir.

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibartyla Sirket’in faiz pozisyonu asagidaki gibidir:
Faiz Pozisyonu Tablosu

Sabit faizli finansal araclar 31 Aralik 2020 31 Arahk 2019
Finansal varliklar

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan
finansal varliklar - -

Vadeli mevduat 40.967.592 28.850.573
Takasbank para piyasasi alacaklari 3.916.936 7.873.328
44.884.528 36.723.901

Degisken faizli finansal araclar
Finansal varliklar

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan
finansal varliklar - 1.041.000

- 1.041.000

Sirket finansal durum tablosunda gercege uygun deger farklari kar veya zarara yansitilan finansal
varlik olarak sinifladig1 sabit ve degisken faizli menkul kiymetleri faiz degisimlerine bagli olarak
fiyat riskine maruz kalmaktadir. 31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibariyla Sirket’in hesapladigi
analizlere gore sabit faizli ve degisken faizli varliklarda %1 oraninda faiz artis1 veya azalis1 olmasi
durumunda diger tiim degiskenlerin sabit kaldig1 varsayimiyla sabit ve degisken faizli menkul
kiymetlerin gercege uygun degerinde ve Sirket’in net donem kar/zararinda meydana gelen etkiler
asagida sunulmustur.

31 Aralik 2020

Risk tiirti Risk orani Risk yonii Donem Karina Etkisi
Faiz orani riski %1 Artig -
Azalig -

31 Aralik 2019

Risk tiirii Risk orani Risk yonii Donem Karina Etkisi
Faiz orani riski %1 Artig (3.000)
Azalig 3.000
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31 ARALIK 2020 TARIHI ITIBARIYLA
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

(Ttim tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gdsterilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYi
(devami)

Diger fiyat riskleri

Sirket, portfoyiinde bulunan hisse senedi ve yatirim fonu yatirimlarindan kaynaklanan hisse senedi
ve yatirim fonu fiyat riskine maruz kalmaktadir.

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla olan finansal pozisyonuna gore, Sirket’in portfoyiinde borsada islem
goren hisse senedi yatirnmi bulunmamaktadir (31 Aralik 2019: Sirket’in portfyiinde bulunan
borsada islem goren hisse senetleri %10 oraninda deger kaybetseydi veya kazansaydi ve diger tim
degiskenler sabit kalsaydi, gergege uygun deger farklar1 kar zarara yansitilan hisse senetlerinin
etkisiyle donem kar1 955.124 TL daha diisiik veya yiiksek olacakti).

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla olan finansal pozisyonuna gore, Sirket’in portfoyiinde bulunan
yatirim fonlar1 %1 oraninda deger kaybetseydi veya kazansaydi ve diger tim degiskenler sabit
kalsaydi, gercege uygun deger farklar1 kar zarara yansitilan yatirim fonlarinin etkisiyle donem kari
207.521 TL (31 Aralik 2019: 235.802 TL) daha diisiik veya yiiksek olacakti.
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31 ARALIK 2020 TARIHI ITIBARIYLA

FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

(Ttim tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gdsterilmistir.)

CERCEVESINDEKI ACIKLAMALAR)

31 Arahik 2020
Finansal varliklar

Nakit ve nakit benzerleri

Finansal yatirimlar

Finansal yikiimliiliikler
Ticari borglar

Diger borglar (*)
Kiralama islemlerinden
borglar

31 Arahk 2019
Finansal varliklar
Nakit ve nakit benzerleri

Finansal yatirimlar

Finansal yiiktiimliiliikler

Ticari borglar

Diger borglar (*)
Kiralama islemlerinden
borglar

FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FiNANSAL RiSKTEN KORUNMA MUHASEBESI
Gergege uygun deger
itfa edilmis farklar1 kar/zarara itfa edilmis degerinden
degerinden gosterilen yansitilan finansal gosterilen finansal Gergege uygun
finansal varliklar yatirimlar yiikiimliiliikler Kayitli degeri degeri Not
47.577.063 - - 47.577.063 47.577.063 5
- 215.317.927 - 215.317.927 215.317.927 6
- - 4,201 4,201 4.201 7
- - 668.882 668.882 668.882 8-15
- - 1.490.203 1.490.203 1.490.203 11
Gergege uygun deger
itfa edilmis farklar1 kar/zarara itfa edilmis degerinden
degerinden gosterilen yansitilan finansal gosterilen finansal Gergege uygun
finansal varliklar yatirimlar yiikiimliilikler Kayith degeri degeri Not
44.963.534 - - 44.963.534 44.963.534 5
- 217.501.210 - 217.501.210 217.501.210 6
- - 5.272 5.272 5.272 7
- - 445.024 445.024 445.024 8-15
- - 1.720.414 1.720.414 1.720.414 11

(*) Diger kisa vadeli yiikiimliiliiklerden 6denecek vergiler ve primler diisiilerek dahil edilmistir.
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31 ARALIK 2020 TARIHI ITIBARIYLA
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

(Ttim tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gdsterilmistir.)

FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FINANSAL
RISKTEN KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDEKI ACIKLAMALAR) (devami)

Finansal Araglarin Gergege Uygun Degeri
Finansal varliklarin ve yiikiimliliiklerin ger¢cege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

. Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliliikler, birbirinin ayni varlik ve yiikiimliiliikkler i¢in
aktif piyasada iglem gdren borsa fiyatlarindan degerlenmistir.

. Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci
seviyede belirtilen borsa fiyatindan baska direkt ya da dolayli olarak piyasada gozlenebilen
fiyatinin bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmistir.

. Ugiincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin gercege uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmisgtir.

Gergege uygun degerleriyle gosterilen finansal varlik ve yiikiimliliiklerin seviye siniflamalari
asagidaki gibidir:

Raporlama dénemi sonu itibartyla
gergege uygun deger seviyesi

31 Arahk 1.Seviye 2.Seviye 3.Seviye

Finansal varliklar 2020 TL TL TL
Gergege uygun deger farki
kar/zarara yansitilan finansal
varliklar 215.317.327 18.109.746 - 197.208.181
Nakit ve nakde esdeger varliklar

(B tipi likit fonlar) 2.642.353 2.642.353 - -
Toplam 217.959.680 20.752.099 - 197.208.181

Raporlama dénemi sonu itibartyla
gergege uygun deger seviyesi

31 Arabhk 1.Seviye 2.Seviye 3.Seviye

Finansal varliklar 2019 TL TL TL
Gergege uygun deger farki
kar/zarara yansitilan finansal
varliklar 217.501.210 25.937.130 - 191.564.080
Nakit ve nakde esdeger varliklar

(B tipi likit fonlar) 8.235.271 8.235.271 - -
Toplam 225.736.481 34.172.401 - 191.564.080
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IS GIRiSIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 ARALIK 2020 TARIHI ITIBARIYLA
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

(Ttim tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gdsterilmistir.)

FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FINANSAL
RISKTEN KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDEKI ACIKLAMALAR) (devami)

3.seviye ger¢ege uygun degerlerin hareket tablosu asagidaki gibidir:

Bagh Ortakhklar ve Istirakler 2020 2019
1 Ocak tarihi itibariyla bakiye 191.564.080 192.157.438
Alimlar 3.500.000 -
Satimlar (24.025.000) -
Sermaye artirimi 30.000.000 6.873.475
Hasilata dahil edilen gelirler/(giderler)

- Gergege uygun degerindeki degisiklikler (3.830.899) (7.466.833)
31 Aralik tarihi itibariyla bakiye 197.208.181 191.564.080

3. seviye gercege uygun degerler ile ilgili degerleme yontemleri Not 2.5 ve 6’da sunulmustur.

FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIiR OLMASI ACISINDAN
ACIKLANMASI GEREKLIi OLAN DiGER HUSUSLAR

Tatilbudur Seyahat Acenteligi ve Turizm A.S.'de ("Tatilbudur") %63,75 oraninda pay sahibi olan
MCI PrivateVentures Fundusz Inwestycyjny Zamknigty ("MCI") ile Cetin Y1lmaz arasinda varilan
mutabakata istinaden Cetin Yilmaz'in MCI'dan devralacagi paylardan Tatilbudur'un toplam
sermayesinin %12,75'ne (ylizde on iki virgiil yetmis bes) tekabiil eden, toplam 102.000 (yiiz iki bin)
adet paymn Is Girisim Sermayesi Yatirim Ortaklig1 A.S.’ye (“Sirket”) bila bedel devredilmesine
("Devir Islemi") iliskin Sirket ve Cetin Yilmaz arasinda 17 Haziran 2020 tarihli Yonetim Kurulu
karar1 dogrultusunda bir Pay Devir S6zlesmesi ve ayrica pay sahipleri ile Sirket arasinda yeni bir Pay
Sahipleri S6zlesmesi imzalanmis, sonrasinda Cetin Yilmaz ile yapilan miizakereler neticesinde,
Devir Islemi'nde Sirket’e bila bedel devredilecek olan pay oranmin %20,00 (yiizde yirmi) olarak
revize edilmesine iligkin 9 Temmuz 2020 tarihli Yonetim Kurulu karar1 dogrultusunda, Sirket ve
Cetin Yilmaz arasinda Pay Devir S6zlesmesi Ek Protokolii ve ayrica Tatilbudur'un pay sahipleri ile
Sirket arasinda 9 Temmuz 2020 tarihinde Pay Sahipleri S6zlesmesi Ek Protokolii imzalanmigtir. 14
Agustos 2020 tarihinde Devir islemi gergeklesmis ve Tatilbudur'daki pay oran1 %40,00 (yiizde kirk)
olmustur.

RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR

Bulunmamaktadir.
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31 ARALIK 2020 TARIHI ITIBARIYLA
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

(Ttim tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gdsterilmistir.)

EK DIPNOT: PORTFOY SINIRLAMALARINA, FINANSAL BORC VE TOPLAM GIDER
SINIRINA UYUMUN KONTROLU

PORTFO Y SINIRLAMALARI FINANASAL BORC ve TOPLAM GIDER TUTARLARI
Bireysel Finansal Tablo Ana Kalemleri Tebligdeki ilgili Diizenleme 31.12.2020 (TL) 31.12.2019 (TL)
A |Para ve Sermaye Piyasasi Araglari Md.20/1-(b) 65.686.809 70.900.664
B |Girisim Sermayesi Yatirmlari Md.20/1-(a) 197.208.181 191.564.080
C  |Portfoy Yonetim Sirketi ve D: Sirketindeki fstirakler Md-20/1-(d) ve (e ) - -
D [Diger Varliklar 4.946.032 3.336.274
E __[Ortaklik Aktif Toplami Md.3/1-(a) 267.841.022 265.801.018
F__|Finansal Borglar Md.29 - -
G |Kargiliklar,Kosullu Varlik ve Yikimllikler (Rehin, T eminat,ipotekler) Md.20/2-(a) - -
H_|Ozsermaye 263.813.880 261.773.565
| |Diger Kaynaklar 4.027.142 4.027.453
E _|Ortakiik Toplam Kaynaklari Md.3/1-(a) 267.841.022 265.801.018
Bireysel Diger Finansal Bilgiler Tebligdeki flgili Diizenleme 31.12.2020 (TL) 31.12.2019 (TL)
Sermaye Piyasasi Araglarina ve Islemlerine Yapilan Yatirim Md.20/1-(b)
1. Sermaye piyasasi araglari 24.668.519 42.044.803
A- Ozel Sektor Tahvili - 1.041.000
Akfen Holding A.S. - 1.041.000
is Finansal Kiralama A.S. - -
{5 Gayrimenkul Yatirim Ortaklig A.S. - -
i5 Faktoring A.S. - -
AL| B- Takasbank Para Piyasast 3.916.421 7.872.403.00
C- Yatirim Fonu 20.752.098 23.580.160
T12 ISPORTFOY IKINCI HISSE SENEDI FONU 3.771.023 2.959.210
TI3 I Bankast Itirakleri Endeksi Hisse Sencdi Fonu 3.478.922 2303579
IYR I Portfoy Hedef Serbest Fon 10.859.800 10.082.100
TI1 i Portfoy Para Piyasasi Fonu 2.642.353 8.235.271
D- Hisse Senedi - 9.551.240
s Yatim Ortakligi A.S. - 9.551.240
A2 |TL ve Déviz Cinsinden Vadeli-Vadesiz Mevduat/Ozel Cari - Katilma Hesabt Md.20/1-(b) 41.018.289 28.855.860
B1 |Yurtdiginda Kurulu Kolektif Yatirim Kurulusu Md.21/3-(c ) - -
B2 |Borg ve Sermaye Karmasi Finansman Md.21/3-(f) - -
B3 _|Halka Agik Girisim Sirketlerinin Borsa Digt Paylart Md.21/3-(e ) - -
B4 |Ozel Amagh Sirket Md.21/3-(g) - -
C1 |Portfoy Yonetim Sirketine igtirak Md.20/1-(e ) - -
C2 |Danismanlik Sirketine istirak Md.20/1-(d) - -
F1 |Kisa Vadeli Krediler Md.29/1 - -
F2_|Uzun Vadeli Krediler Md.29/1 - -
F3_|Kisa Vadeli Borglanma Araglart Md.29/1 - -
F4_|Uzun Vadeli Borglanma Araglars Md.29/1 - -
F5_|Diger Kisa Vadeli Finansal Borglar Md.29/1 - -
F6_|Diger Uzun Vadeli Finansal Borglar Md.20/1 - -
G1 |Rehin Md.20/2-(a) - -
G2 |Teminat Md.20/2-(a) - -
G3_|ipotekler Md.20/1-(a) - -
| |Disaridan Saglanan Hizmet Giderleri Md.26/1 2.063.175 1.964.667
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31 ARALIK 2020 TARIHI ITIBARIYLA

FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

(Ttim tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gdsterilmistir.)

EK DiPNOT: PORTFOY SINIRLAMALARINA, FINANSAL BORC VE TOPLAM GIDER

SINIRINA UYUMUN KONTROLU (devami)

PORTFOY SINIRLAMALARLFINANS AL BORC ve TOPLAM GIDER SINIRI KONTROL TABLOS U: PAYLARINI HALKA ARZ EDEN ORTAKLIKLAR iCiN

Portfoy Simirlamalari (¥) . Asgari/Azam
Teblig i Ngili Dii 1.12.2020 31.12.2019 i Oran
1_[Para ve sermaye piyasas1 araglari Md.22/1- (b) 24.52 26.67 <9465
Sermaye piyasasi araglart Md.22/1- (c) 9.21 15.82
A- Ozel Sektor Tahvili 0.39 < %10
Akfen Holding A.S$. 0.39 < %10
is Finansal Kiralama A.S. < %10
is Gayrimenkul Yatirim Ortaklig A.S. < %10
is Faktoring A.S. - < %10
5 |_B- Takasbank Para Piyasas: 1.46 2.96 < %10
C- Yatiim Fonu 7.75 8.87
TI2 i$ PORTFOY iKINCi HiSSE SENEDi FONU 141 111 < %10
TI3 I Bankas: Istirakleri Endeksi Hisse Senedi Fonu 1.30 0.87 < %10
IYR ig Portfoy Hedef Serbest Fon 4.05 3.79 < %10
TI1 is Portfoy Para Piyasasi Fonu 0.99 3.10 < %10
D- Hisse Senedi 359 = %10
Is Yatim Ortakhig A.S. 3.59 < %10
3 |Girisim sermayesi yatrmlan Md.22/1- (b)/(®) 73.63 72.07 2%35
4_[Portfoy yonetim sirketi ve danigmanlik sirketindeki istiraler Md.22/1- () < %10
5 | Yurtdisinda kurulu kolektif yatirm kurulugu Md.22/1-(e) <%49
6 _|Borg ve sermayc karmas1 finansman Md.22/1- (h) < %25
7_|Halka agik girisim sirketi borsa disi paylan Md.22/1- (f) < %25
8 |TL ve Déviz Cinsinden Vadeli Vadesiz Mevduat/Ozel Cari - Katilma Hesabt Md.22/1- (1) 1531 10.86 < %20
9 |Kisa vadeli Finansal Borglar ve Borglanma Araglarinin Nominal Degeri Md.29 < %S0
10 |Uzun Vadeli Finansal Borglar ve Borglanma Araglarinin Nominal Degeeri Md.29 <9200
11 |Rehin Teminat ve Ipotekler Md.22/1- (d) < %10
12 | Disaridan saglanan hizmet giderleri Md.26/1 077 0.74 < %2.5
*) Girisim Sermayesi Yatirim Ortakliklarma Iliskin Esaslar Tebligi’nin 22.maddesinin birinci fikrasinin (g) bendi uyarinca KOBI sartlarini tagiyan

girisim sirketlerine yapilan yatirimlarin tutari aktif toplamimin %35’ini gegtiginden, %351 oranindaki portféy sinirlamasi %35 olarak uygulanmaktadir.
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