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Temettii veriminde

cimento ve oto onde

Temettii donemine glr]llne51yle birlikte gozler yilhk karmdan kar pay1 dagitacak
olan girketlere gevrildi. BIST-100%in heniiz yiikselis trendine gecmedigine dikkat
¢eken uzmanlar, bu dénemde yatrmmeilara temettii verimi yiiksek sirketleri
secmelerini 6neriyor. Ozellikle cimento, otomotiv, petrokimya ve iletisim
sektorlerindeki sirketlerin yiiksek temettii Verehﬂecegl Ongoruluyor.

Cin Merkez Bankast ve Avrupa Merkez
Bankas'nin (AMB) gecen hafta bagin-
daki rahatlatict agtklamalarmm ardin-
dan FED'in faiz artiglarinin da gecike-
cegi beklentileriyle riskli varliklar des-
tek buldu. Petroldeki dip olusturma
stirecinin de bu hareketi destekledigi
ortamda BIST tarafinda ise Ankara’da
vagsanan teror saldinsina ragmen alicili
seyir devam etti. Piyasalarda bu bek-
lentiler saun alinirken, temetti mevsi-
mine yavas yavas gitilmesiyle gozler
IcAr payr dagitacak olan sitketlere cev-
rildi. Bu baglamda biz de Fkonomist
olarak temettli verimi vitksek sirketleri
mercek altina aldik.

Temettd, sirketlerin vil icinde elde
ettikleri kirdan mevcut ortaklarm pay
alma hakki. Borsada islem géren sir-
ketler kir pay: dagitmalart halinde
bunu nakit ve/veva hisse senedi sek-
linde dagtabilir. Bu baglamda haberi-
mizdeki tabloya bakugmizda son bes

yilda art arda temettli 6deyen sirketler
icerisinde temettil verimi yiizde 5'in
uzerinde olan sirketleri goreceksiniz,
Tabloda 23 sirket bulunurken, 6zellik-
le ¢imento, otomotiv ve petrokimya
sirketlerinin temertii veriminde comert
davrandiklan goriiliiyor,

ONE CIKAN SIRKETLER
Uzmanlar sirketlerin son ceyrek

finansallarmi da aciklamalariyla birlik-
te temettii beklentisinin én plana cik-
maya baslayacagiu belirtiyor, Bunun
da daha cok mart-mayis déneminde
glindeme geldigini ve bu dénemde
yiksek temetti verme potansiyeli
olan sirket hisselerinin ilgi gordiigiini
soyleyebilitiz. Bu baglamda da &zel-
likle ¢imento, otomotiv, petrokimya
ve iletisim sektoriindeki hisseler on

Ak Yatinm Aragtirma Midiirii Mert Ulker, gelisen
piyasalardan gikislar sirerken gelismis piyasa
tahvillerinin cazip kalmaya devam edecegini
soyliyor. Ancak Tlirkiye tarafinda enflasyon ve diger
riskler nedeniyle faizlerin gevseyemedigini belirtiyor.
Bu nedenle de borsanin dizginlendigini dile getiriyor.
Mert Ulker, “Gelisen piyasa kurlar, gecikecek FED
algisindan bir miktar rahatlama buluyor. Euro/dolar
paritesi, AMB'nin mart hamlesiyle tekrar gevseyabilir.

Ancak genis yatay bant hareketini stirdiirebilir.
Petrolde ise asagi yonli riskler bitmis degil” diye
konusuyor. Ulker, borsada ise yilin ilk yarsinda
birkac dip daha gorebilecegimiz taban olugturma
sirecinin devam etmesinin beklenebilecagini dile
getiriyor, AK Yatinm'in tahminlerine gére temetti
verimi yiksek sirketler arasinda ise Bolu Cimento,
incleks Bilgisayar, Petkim, Aygaz, Tipras, Aksa,
TAV ve Tirk Traktdr bulunuyor.
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plana cikiyor.

Global Menkul Degerler, yaptigt
analizde  ozellikle Cimsa ve
Akcansanm yiizde 10 seviyelerinde
bir temettii verimine ulasacagini belir-
tiyor. Kurum, Erdemir, Celebi, Petkim,
Dogus Oto, Tipras, Aksa, TAV ve
Tirk Traktorin temettd verimlerini
ise ylzde 5-10 arasinda hesapliyor.
Kuruma gore ozellikle Cimsa, Celebi
ve Tiirk Traktor, 2016'da en cok tercih
edilebilir hisseler arasinda bulunuyor.

Halk Yaunm'a gore ise basta
cimento, otomotiv, petrol ve gaz
trlinleri sektori sirketlerinin yaninda
ozellikle iletisim sektori hisselerinden
olan Turkeell ve Tirk Telekom da
gliclii temettii verimine sahip. Son bes
yillik donemde ise Is Yaurim, Mardin
Cimento, Unye Cimento, Adana
Cimento ve Cimsa gibi sirketler temet-
tli verimiyle éne cikiyor.

Bu sirketlerin mayis ay1 sonuna
kadar temettii 6demesi yapmas: bek-
leniyor.

TEMETTU ENDEKSI GUCLU

Borsa Istanbul'da islem goren ve
degerleme giind itibariyle son ti¢ yilda
nakit temetti dagitan sirketlerin pay-
larindan  olusan  BIST  Temettii
Endeksinin  hesaplanmasmna 1
Temmuz 2011 tarihinde baslandi. Bu
tarihten itibaren ginimize kadar
BIST Temettl Endeksi yiizde 18 getiri
saglarken, BIST 100 Endeksi'nin geti-
risi ise yizde 12 dizeyinde kaldi.

Ak Yaurun Arastirma Mudiira
Mert Ulker, ozellikle volatilitenin
yiiksek ve risk istahinin diisiik oldu-
gu  donemlerde BIST Temetti
Endeksinin performansinin BIST 100
Endeksine gore daha iyi oldugunu
soylityor, Ulker, son bir yil bazinda
bakildhiginda BIST Temettii Endeksi
yiizde 13,9 diserken, BIST 100
Endeksi'nin yiizde 16 geriledigini
ifade ediyor. Ulker, “Dolayisiyla ézel-
likle temettii daginmi donemine yak-
lagtigimuz yakin dénemde piyasadaki
dalgali seyri goz dniinde bulundura-
rak, BIST Temettii Endeksi'nin BIST

Son bes yilda temettii verimi yiizde 5'in iizerindeki sirketler (%)

Son
bes yil
ortalama
- temettii
Sirketler 2011 2012 2013 2014 2015 verimi
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100 Endeksine gore daha direncli
performans gostermesi beklenebilir”
seklinde konusuyor.

BiST 75.000'E YONELEBILIR

Is Yaurim, mevcut konjonktiirde
BIST icin olumlu gorise sahip.
Bunda ise mevcut fiyatlarm 2016
sonu igin 7,9x F/K oram ile felaket
senaryolart haricinde temel riskleri
fazlastyla fiyatlamas: dnemli rol oynu-
vor. Mayis 2013'ten beri araliklarla
devam eden saus dalgasinda,
Tirkiye'nin gelismekte olan tlkelere
gore iskontosu yiizde 26 diizeyine
ulasti. Is Yatimm Aragtirma Mudirii
Emre Sezan, ontimiizdeki 2-3 aylik
donem icinde, jeopolitik tarafta bek-
lenmedik bir gelisme olmamasi duru-

Not: Toblo Ak Yatinm tarafindan hazirlanmistir.

munda, Bilesik Endeksin 68.000-
75.000 araliginda hareket etmesini
beklediklerini ifade ediyor.

Halk Yaunim Basekonomisti
Banu Kiver Tokalt ise “Bu donemde
kiiresel tarafta blytimeye dair kiril-
ganliklarin devam etmesiyle birlik-
te, gelismis tGlke merkez bankalari-
nin  destekleyici para politikas:
duruslan risk algilamas: Gzerinde
belitleyici olacak” diyor. Tokalr'ya
gore, yurticinde ise jeopolitik risk-
ler, TCMB'nin gelismis tilke merkez
bankalarimin aksiyonlart sonrasi ata-
cagi adimlar ve kredi derecelendir-
me kuruluslarmin Tiirkiye'nin kredi
notuna iliskin degerlendirmeleri, TL
varliklara yonelik risk algilamasini
etkileyecek.
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