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BAGIMSIZ DENETCI RAPORU

s Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi Anonim Sirketi
Yonetim Kurulu'na

Finansal Tablolara iligskin Rapor

s Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi Anonim Sirketi'nin (“Sirket”) 31 Aralik
2015 tarihli finansal durum tablosu ile ayni tarinte sona eren hesap donemine ait;
kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, 6zkaynak degisim tablosu ve nakit
akis tablosu ile 6Gnemli muhasebe politikalarini 6zetleyen dipnotlar ve diger
aciklayici notlardan olusan ilisikteki finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Yénetimin Finansal Tablolara lliskin Sorumlulugu

Sirket yonetimi; finansal tablolarin Tlrkiye Muhasebe Standartlari'na uygun
olarak hazirlanmasindan, gercege uygun bir bicimde sunumundan ve hata veya
hile kaynakli onemli yanlislik icermeyen finansal tablolarin hazirlanmasini
saglamak icin gerekli gordugu i¢c kontrolden sorumludur.

Bagimsiz Denetginin Sorumlulugu

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak, bu finansal tablolar
hakkinda goris vermektir. Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi
Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve Kamu Gozetimi,
Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu tarafindan yayimlanan Turkiye
Denetim Standartlarinin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlari'na uygun
olarak yurutdlmaustdr. Bu standartlar, etik huktUmlere uygunluk saglanmasini ve
bagimsiz denetimin, finansal tablolarin onemli yanlishk icerip icermedigine dair
makul glvence elde etmek Uzere planlanarak yuruttlmesini gerektirmektedir.



Bagimsiz denetim, finansal tablolardaki tutar ve aciklamalar hakkinda denetim kaniti
elde etmek amaciyla denetim prosedurlerinin uygulanmasini icerir. Bu prosedurlerin
secimi, finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “énemli yanlislik” risklerinin
degerlendirilmesi de dahil, bagimsiz denetcinin mesleki muhakemesine dayanir.
Bagimsiz denetci risk degerlendirmelerini yaparken, sartlara uygun denetim
prosedurlerini tasarlamak amaciyla, isletmenin finansal tablolarinin hazirlanmasi ve
gercege uygun sunumuyla ilgili ic kontrolU degerlendirir, ancak bu degerlendirme,
isletmenin i¢c kontrolUnun etkinligine iliskin bir gérts verme amaci tasimaz. Bagimsiz
denetim, bir bltun olarak finansal tablolarin sunumunun degerlendiriimesinin yani
sira, isletme yonetimi tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugunun ve
yapilan muhasebe tahminlerinin makul olup olmadiginin degerlendirilmesini de icerir.

Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin,
gorusumuzun olusturulmasi icin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna
inaniyoruz.

Gorus

GorlisimUze gore finansal tablolar, is Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi Anonim
Sirketi'nin 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla finansal durumunu ve ayni tarihte sona
hesap donemine ait finansal performansini ve nakit akislarini, Turkiye Muhasebe

Standartlarina uygun olarak tim dnemli yonleriyle gercege uygun bir bigcimde
sunmaktadir.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yukiimliliiklere iliskin Rapor

1) 6102 sayili Turk Ticaret Kanunu'nun (“TTK") 398'inci maddesinin dorduncu fikrasi
uyarinca dizenlenen Riskin Erken Saptanmasi Sistemi ve Komitesi Hakkinda Denetgi
Raporu 28 Ocak 2016 tarihinde Sirket'in Yonetim Kurulu'na sunulmustur.

2) TTK'nin 402'nci maddesinin dorduncu fikrasi uyarinca Sirket'in 1 Ocak — 31 Aralik
2015 hesap doneminde defter tutma duzeninin, finansal tablolarin, TTK ile Sirket
esas sozlesmesinin finansal raporlamaya iliskin huktmlerine uygun olmadigina dair
onemli bir hususa rastlanmamistir.

3) TTK'nin 402'nci maddesinin dordudncu fikrasi uyarinca Yonetim kurulu tarafimiza
denetim kapsaminda istenen agiklamalari yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

Akis Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali MUsavirlik A.S.
A member of KPMG International Cooperative

Funda Aslanoglu SMMM
Sorumlu Denetci

28 Ocak 2016
Istanbul, Turkiye
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IS GIRiSIM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 ARALIK 2015 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tim tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

VARLIKLAR
Doénen Varliklar
Nakit ve Nakit Benzerleri
Finansal Yatirimlar
Diger Alacaklar
Pesin Odenen Giderler
Diger Donen Varliklar
TOPLAM DONEN VARLIKLAR
Duran Varliklar
Diger Alacaklar
- Iliskili Taraflardan Diger Alacaklar
Finansal Yatirimlar
Maddi Duran Varliklar
Maddi Olmayan Duran Varliklar
TOPLAM DURAN VARLIKLAR
TOPLAM VARLIKLAR

Bagimsiz Bagimsiz

Denetimden Denetimden

Gecmis Gecmis

Dipnot 31 Aralik 31 Aralik
Referanslari 2015 2014
5 11,601,590 27,125,692

6 104,500,617 127,764,150

8 1,180 1,180

14 246,926 51,986
15 446,497 677,407
116,796,810 155,620,415

8 150 150

4 150 150

6 141,871,120 113,072,109

9 236,135 389,536
10 30,032 42,267
142,137,437 113,504,062

258,934,247 269,124,477

ilisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.

1



IS GIRiSIM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 ARALIK 2015 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL DURUM TABLOSU (devami)

(Ttim tutarlar Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler

Ticari Borglar
- liskili Taraflara Ticari Borglar
Diger Borglar
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda
Borglar
Kisa Vadeli Karsiliklar
-Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin
Kisa Vadeli Karsiliklar
Diger Kisa Vadeli Yikiimliiliikler
TOPLAM KISA VADELI
YUKUMLULUKLER
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler
Uzun Vadeli Karsiliklar
- Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin
Uzun Vadeli Karsiliklar
TOPLAM UZUN VADELI
YUKUMLULUKLER
TOPLAM YUKUMLULUKLER

OZKAYNAKLAR

Odenmis Sermaye

Sermaye Diizeltme Farklar1

Pay ihrag Primleri

Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler
Gegmis Yillar Karlari

Net Donem Kar1

TOPLAM OZKAYNAKLAR
TOPLAM KAYNAKLAR

Bagimsiz Bagimsiz

Denetimden Denetimden

Gecmis Gecmis

Dipnot 31 Arahk 31 Aralik
Referanslari 2015 2014
7 3,763 503,114
4 3,763 503,114
8 750 230
16 36,912 32,645
1,878,814 1,988,953

13 1,878,814 1,988,953
15 1,187,640 429,203
3,107,879 2,954,145

720,027 1,758,555

13 720,027 1,758,555
720,027 1,758,555

3,827,906 4,712,700

17 74,652,480 74,652,480
17 21,606,400 21,606,400
17 7,000,000 7,000,000
17 20,488,276 19,185,249
17 130,586,536 127,370,080
772,649 14,597,568

255,106,341 264,411,777

258,934,247 269,124,477

ilisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.

2



IS GIRiSIM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

KAR VEYA ZARAR VE DIiGER KAPSAMLI GELIiR TABLOSU

(Ttm tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

SURDURULEN FAALIYETLER
Hasilat

Satiglarin Maliyeti (-)

BRUT KAR

Genel Yonetim Giderleri (-)

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-)
ESAS FAALIYET KARI

SURDURULEN FAALIYETLER
VERGI ONCESI KARI

Siirdiiriilen faaliyetler
vergi geliri / (gideri)

DONEM KARI
DIGER KAPSAMLI GELIR

TOPLAM KAPSAMLI GELIiR

Adi ve Seyreltilmis
Pay Basina Kazang

Bagimsiz Denetimden

Bagimsiz Denetimden

Gecmis Gecmis

Dipnot 1 Ocak-31 Arahk 2015 1 Ocak-31 Arahk 2014
Referanslar

18 12,407,484 22,757,254
18 (1,850,400) --
10,557,084 22,757,254
19 (9,740,823) (8,054,465)
20 33,659 3,241
20 (77,271) (108,462)
772,649 14,597,568
772,649 14,597,568
21 _ -
772,649 14,597,568
772,649 14,597,568
22 0.01035 0.19554

ilisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.

3



iS GIRiSIM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
OZKAYNAKLAR DEGISIM TABLOSU

(Ttim tutarlar Tiirk Lirast (“TL") olarak gosterilmistir .)

1 Ocak 2014 tarihi itibariyla
Raporlanan
Mubhasebe politikalarindaki

degisiklere iliskin diizeltmeler
1 Ocak 2014 tarihi itibariyla
yeniden diizenlenmis(*)
Transferler

Toplam kapsamli gelir
Temettiiler

31 Aralik 2014 tarihi itibariyla

1 Ocak 2015 tarihi itibariyla
Raporlanan

Transferler

Toplam kapsamli gelir
Temettiiler

31 Aralik 2015 tarihi itibariyla

Kar Zararda Yeniden
Siniflandirilacak Birikmis
Diger Kapsamh Gelirler ve

Giderler Birikmis Karlar
Yabanci Kardan Kontrol Giicii Kontrol
Sermaye Pay Para Ayrilan Gecmis Olmayan Giicii
Dipnot (Odenmis Diizeltme ihrac Cevrim Diger Kisitlanmis Dénem Yillar Paylar Oncesi Olmayan
Referanslar Sermaye Farklan Primleri Farklan Yedekler Yedekler Kan Karlan Toplam Paylar Toplam
66,654,000 21,606,400 7,000,000 (1,300,965) 2,639,654 14,520,826 68,664,493 68,403,268 248,187,676 20,515,532 268,703,208
- - - 1,300,965 (2,639,654) (118,019) 17,728,693 (2,647,732) 13,624,253 (20,515,532) (6,891,279)
66,654,000 21,606,400 7,000,000 - - 14,402,807 86,393,186 65,755,536 261,811,929 - 261,811,929
17 7,998,480 - - - - 4,782,442 (86,393,186) 73,612,264 - - -
- - - - - - 14,597,568 - 14,597,568 - 14,597,568
17 - - - - - - - (11,997,720) (11,997,720) - (11,997,720)
74,652,480 21,606,400 7,000,000 - - 19,185,249 14,597,568 127,370,080 264,411,777 - 264,411,777
Kar Zararda Yeniden
Simiflandirilacak Birikmis
Diger Kapsamh Gelirler
ve Giderler Birikmis Karlar
Yabanci Kardan Kontrol Kontrol
Sermaye Pay Para Ayrilan Gecmis Olmayan Giicii
Dipnot Odenmis Diizeltme ihrag Cevrim Diger Kisitlanmis Dénem Yillar Paylar Olmayan
Referanslar: Sermaye Farklar Primleri Farklar Yedekler Yedekler Kan Karlan Toplam Paylar Toplam
74,652,480 21,606,400 7,000,000 - - 19,185,249 14,597,568 127,370,080 264,411,777 - 264,411,777
17 - - - - - 1,303,027 (14,597,568) 13,294,541 - - -
- - - - - - 772,649 - 772,649 - 772,649
17 - - - - - - - (10,078,085) (10,078,085) - (10,078,085)
74,652,480 21,606,400 7,000,000 - - 20,488,276 772,649 130,586,536 255,106,341 - 255,106,341

ilisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.

4




iS GIiRiSIM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

NAKIT AKIS TABLOSU

(Ttim tutarlar Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

A.ISLETME FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI
Donem kan

Dénem Net Kar1 Mutabakat ile flgili Diizeltmeler
Amortisman ile ilgili diizeltmeler

itfa ile ilgili diizeltmeler

Tkramiye karsihigindaki artis

Kullanilmayan izin karsiligindaki artis

Kidem tazminati karsilik giderindeki artis

Gider tahakkuklarindaki degisim

Gergege uygun deger kayiplari ile ilgili diizeltmeler
Finansal yatirim satigindan kaynaklanan kar
Menkul kiymet deger artis1 (net)

Alnan faiz

isletme sermayesinde gerceklesen degisimler

Alnan faiz

Diger alacaklar ve donen varliklardaki (artis) / azalis
Ticari borglardaki azalila ilgili diizeltmeler

Diger borglardaki artisla ilgili diizeltmeler

Faaliyetlerden elde edilen nakit akislar
Donem iginde 6denen kidem tazminati
Donem iginde 6denen izin tazminati
Dénem iginde ddenen ikramiye

Faaliyetlerde kullanilan net nakit

B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN
NAKIT AKISLARI

Finansal yatirimlardaki artis

Maddi duran varlik alimindan kaynaklanan nakit ¢ikist

Finansal yatirim satisindan elde edilen nakit

Maddi olmayan duran varlik alimindan kaynaklanan nakit ¢ikist

Yatirim faaliyetlerinde kullanilan net nakit

C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI
Odenen temettiiler

Finansman faaliyetlerinde kullanilan net nakit

YABANCI PARA CEVRIM ETKISINDEN ONCE NAKIiT VE
NAKIT BENZERLERINDEKIi AZALIS (A+B+C)

D. YABANCI PARA CEVRIM FARKLARININ NAKIT VE
NAKIT BENZERLERI UZERINDEKI ETKiSi

E. DONEM BASI NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET AZALIS
(A+B+C+D)

DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI
(A+B+C+D+E)

Bagimsiz Denetimden

Bagimsiz Denetimden

Gecmis Gegmis
Dipnot 1 Ocak-31 Aralik 1 Ocak-31 Arahk
Referanslari 2015 2014
772,649 14,597,568
9 182,423 175,971
10 23,445 21,577
13 299,850 257,000
13 60,393 195,450
13 44,986 31,919
15 326,569 33,657
18 4,705,639 722,108
(755,925) -
(1,525,680) (7,621,906)
18 (2.559.564) (3.982.529)
2,786,078 4,051,849
35,970 (200,786)
(499,351) (501,493)
436,655 106,225
13 (17,615) (8,051)
13 (30,570) -
13 (1,505,711) (2,151,283)
2,780,241 5,727,276
(10,565,836) (26,420,047)
9 (29,022) (52,574)
18 2,606,325 --
10 (11,210) --
(7,999,743) (26,472,621)
17 (10,078,085) (11,997,720)
(10,078,085) (11,997,720)
(15,297,587) (32,743,065)
26,883,834 59,626,899
(15,297,587) (32,743,065)
5 11,586,247 26,883,834

[lisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayic1 bir pargasidir.

5
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¢)

d)

iS GIiRiSIM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

(Ttim tutarlar Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

SIRKET’IN ORGANIiZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Is Girisim Sermayesi Yatinm Ortakligi A.S. (“Sirket” veya “Is Girisim Sermayesi”) Istanbul,
Tiirkiye’de kurulmustur. Sirket’in adresi Is Kuleleri Kule 2, Kat:2, Levent, Istanbul’dur. Sirket’in nihai
ana ortag1 Tiirkiye Is Bankas1 A.S.’dir. Sirket’in hisse senetleri 2004 yilindan itibaren Borsa Istanbul
A.S.’de islem gormektedir.

Sirket girisim sermayesi alaninda faaliyet gostermektedir.

Girisim sermayesi: Tirkiye’de kurulmus veya kurulacak olan, gelisme potansiyeli tasiyan ve kaynak
ihtiyaci olan girisim sirketlerine uzun vadeli yatirnmlar yapmaktir.

31 Aralik 2015 tarihi itibariyla Sirket’in 19 ¢alisan1 bulunmaktadir (31 Aralik 2014: 18 kisi).
FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR
Sunuma iliskin Temel Esaslar

Finansal Tablolarin Onaylanmasi

Sirket’in 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla hazirlanan finansal tablolari, Yonetim Kurulu tarafindan
onaylanmis ve 28 Ocak 2016 tarihinde yayimlanmast icin yetki verilmistir. Ilisikteki finansal tablolari
degistirme yetkisine, Sirket’in genel kurulu ve/veya yasal otoriteler sahiptir.

Finansal Tablolarin Hazirlanis Sekli ve TMS’ye Uygunluk Beyani

Sirket yasal defterlerini ve kanuni finansal tablolarim1 Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”) ve vergi
mevzuatinca belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve hazirlamaktadir.

[lisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili
Resmi Gazete’de yayimlanan II- 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin
Esaslar Tebligi” hiikiimleri uyarinca Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu
(“KGK”) tarafindan yayimlanan ve yiiriirliige girmis olan Tiirkiye Muhasebe Standartlari'na (“TMS”)
uygun olarak hazirlanmistir. TMS; Tiirkiye Muhasebe Standartlari, Tirkiye Finansal Raporlama
Standartlari(“TFRS”) ile bunlara iligkin ek ve yorumlardan olugmaktadir.

31 Aralik 2015 tarihi itibariyla finansal tablo ve dipnotlarin hazirlanmasinda, SPK Karar Organi’nin 7
Haziran 2013 tarih ve 20/670 sayil1 karari ile agiklanan “Finansal Tablo ve Dipnot Formatlart Hakkinda
Duyuru”da belirtilen esaslar kullanilmgtir.

Olgﬁm Esaslan

Finansal tablolar, gercege uygun degerleri ile 6lgiilen finansal yatirimlar haricinde tarihi maliyetler
tizerinden hazirlanmigtir.

Gergege uygun deger 6l¢iimiinde kullanilan yontemler ayrica Not 26’da belirtilmistir.

Kullanilan Para Birimi

Sirket’in finansal tablolar1 faaliyette bulunduklar temel ekonomik ¢evrede gegerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Sirket’in gecerli para birimi ve raporlama para birimi Tiirk
Lirast (“TL”) dur.

Sirket tarafindan kullanilan 31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihli kur bilgileri asagidaki gibidir:

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
Amerikan Dolar1 (“ABD Dolar1”) 2.9076 2.3189
Avro 3.1776 2.8207



2.1

2.2

2.3

iS GIiRiSIM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

(Ttim tutarlar Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)

Sunuma iliskin Temel Esaslar (devami)

Karsilastirmali Bilgiler

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Sirket’in finansal tablolar1 6nceki
donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari donem finansal tablolarm sunumu ile uygunluk
saglanmasi acisindan karsilastirmali bilgiler gerekli goriildiigiinde yeniden simiflandiriir ve o6nemli
farkliliklar agiklanir.

Konsolidasyon Istisnalari

TFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar Standardi’na gore yatirim isletmesi
(a) Yatirnm yonetimi hizmeti sunmak amaciyla bir veya birden fazla yatirimcidan fon elde eden,

(b) Yatinimcisina veya yatirimeilarina, is amacinin fonlar1 yalnizca sermaye kazanci veya yatirim geliri
ya da her ikisini birden elde etmek lizere yatirim yapmak oldugunu taahhiit eden ve

(¢) Yatinmlarinin tamaminin (veya tamamina yakininin) performansini gercege uygun deger esasi
tizerinden dlgen ve degerleyen igletmedir.

Isletme, yukaridaki tanimi karsilayip kargilamadigmi degerlendirirken, yatirim isletmelerine ait asagida yer
alan belirgin 6zelliklere sahip olup olmadigini dikkate alir:

(a) Birden fazla yatirima sahiptir,

(b) Birden fazla yatirimciya sahiptir,

(c) Iliskili tarafi olmayan yatirimcilara sahiptir ve

(d) Ozkaynak veya benzeri paylar seklinde ortaklik paylarma sahiptir.

Sirket yukaridaki sartlar1 sagladig: i¢in bagli ortakliklarin1 konsolide etmemektedir. Bunun yerine, Sirket
bagl ortakliklar1 ve istiraklerindeki yatirnmlarint TFRS 10’a gore gercege uygun deger farkimi kar veya
zarara yansitarak dlgmektedir.

Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap donemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan
muhasebe politikalar1 31 Aralik 2014 tarihi itibartyla hazirlanan finansal tablolar ile tutarli olarak
uygulanmustir.

Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildig1 cari
donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek donemlerde,
ileriye yonelik olarak uygulanir. Sirket’in cari donem igerisinde muhasebe tahminlerinde 6nemli bir
degisiklik olmamuistir.

Tespit edilen énemli muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak diizeltilir ve 6nceki donem finansal tablolar
yeniden diizenlenir.
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Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti
Hasilat

Girisim sermayesi

Gelirler, bagh ortaklik ve/veya istirak satisi, istiraklere verilen danmismanlik hizmeti gelirlerinden
olusmaktadir.

Bagli ortaklik ve istirak satis geliri satisin gerceklestigi anda kayitlara alinmaktadir. Istiraklere verilen
danmigsmanlik hizmeti gelirleri ise hizmetin gergeklestigi tarih itibariyla gelir kaydedilmektedir.

Sirket yatirim isletmesi oldugu icin, istirak ettigi sirketlerin gercege uygun deger farklari hasilat altinda
gosterilir.

Temettl ve faiz geliri

Faiz geliri, kalan anapara bakiyesi ile beklenen 6mrii boyunca ilgili finansal varliktan elde edilecek tahmini
nakit girislerini s6z konusu varligin kayitli degerine indirgeyen efektif faiz orani nispetinde ilgili donemde
tahakkuk ettirilir.

Hisse senedi yatirimlarindan ve istiraklerden elde edilen temettii geliri, hissedarlarin temettii alma hakki
dogdugu zaman kayda alinir.

Menkul krymet portfoyilinden yapilan satislardan kaynaklanan gelir ile kupon 6demesi ve itfa gelirleri
islemin gerceklestigi anda kayitlara alinmakta, s6z konusu kiymetlerde donem sonu degerlemesi sonucu
ortaya ¢ikan gelir donem sonunda hesaplara kaydedilmektedir.

Maddi Duran Varhklar

Maddi duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve kalict deger kayiplart diisiildiikten
sonraki tutar lizerinden gdsterilirler.

Maddi duran varliklarin maliyet tutarlari, beklenen faydali 6miirlerine gore dogrusal amortisman yontemi
kullanilarak amortismana tabi tutulur. Beklenen faydali Omiir, kalinti deger ve amortisman yontemi,
tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olasi etkileri i¢in her yil gdzden gecirilir ve tahminlerde bir
degisiklik varsa ileriye doniik olarak muhasebelestirilir.

Maddi duran varliklarin elden ¢ikarilmasi ya da bir maddi duran varligin hizmetten alinmasi sonucu olusan
kazang veya kayip satig hasilati ile varligin defter degeri arasindaki fark olarak belirlenir ve donem kar
zararina dahil edilir.

Maddi duran varliklarin tamir, bakim ve onarimai i¢in harcanan tutarlar gider kaydedilmektedir.

Ozel maliyetler, kira siireleri veya s6z konusu 6zel maliyetin faydali émriinden kisa olani iizerinden
dogrusal amortisman yontemiyle amortismana tabi tutulur.

Maddi duran varliklara ait amortisman siireleri asagidaki gibidir:
Faydali 6mrii

Demirbaglar 3-10 y1l
Ozel maliyetler S5yl
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Maddi Olmayan Duran Varhklar

Maddi olmayan duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis itfa payr ve kalici deger kayiplar
diistildiikten sonraki tutariyla gosterilirler. Bu varliklar beklenen faydali omiirlerine gore dogrusal itfa
yontemi kullanilarak itfa edilir. Beklenen faydali omiir ve itfa yOntemi, tahminlerde ortaya gikan
degisikliklerin olasi etkilerini tespit etmek amactyla her yil gézden gegirilir ve tahminlerdeki degisiklikler
ileriye doniik olarak muhasebelestirilir.

Bilgisayar yazilimi

Satin alman bilgisayar yazilimlari, satin alim1 sirasinda ve satin almadan kullanima hazir olana kadar gegen
stirede olusan maliyetler {izerinden aktiflestirilir. S6z konusu maliyetler, faydali dmiirlerine gore itfa edilir.

Bilgisayar yazilimlar1 i¢in kullanilan itfa siiresi 3 yildir.
Finansal araclar

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik olarak siniflanan ve gergege uygun
degerinden kayitlara alinanlar haricindeki finansal varliklar, gercege uygun piyasa degeri ile alim islemiyle
dogrudan iligkilendirilebilen harcamalarin toplam tutar1 iizerinden muhasebelestirilir. Yatirim araglarinin
ilgili piyasa tarafindan belirlenen siireye uygun olarak teslimati kosulunu tasityan bir kontrata bagli olan
finansal varliklarn alimi veya satis1 sonucunda ilgili varliklar, islem tarihinde kayitlara alimir veya
kayitlardan ¢ikarilir.

CEINT3

Finansal varliklar “gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yatirnmlar”, “vadesine
kadar elde tutulacak finansal varliklar” ve “kredi ve alacaklar” olarak smiflandirilir. Simiflandirma, finansal
varligin elde edilme amacina ve dzelligine bagh olarak, ilk kayda alma sirasinda belirlenmektedir.

Etkin faiz yontemi

Etkin faiz yontemi, finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iligkili
oldugu doneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen omrii boyunca veya
uygun olmas1 durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek tahmini nakit toplamini, ilgili
finansal varligin tam olarak net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disinda siniflandirilan finansal
varliklar ile ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanilmak suretiyle hesaplanmaktadir.

Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yatirimlar

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yatirimlar; alim-satim amaciyla elde tutulan
ve alim satim amagli olarak edinilmemekle birlikte ilk muhasebelestirme esnasinda bu kategoride
mubhasebelestirilen finansal varliklar ve Dipnot 2.1.(f)’deki konsolidasyon istinasini saglayan bagl
ortakliklar1 ve istirakleridir. Bir finansal varlik kisa vadede elden ¢ikarilmasi amaciyla edinildigi zaman s6z
konusu kategoride siniflandirilir. Finansal riske karsi etkili bir koruma araci olarak belirlenmemis olan
tiirev trilinleri teskil eden bahse konu finansal varliklar da gercege uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan finansal varliklar olarak smiflandirilir. Sirket borsada islem goren sermaye piyasasi araglarinin
gergcege uygun degerinin belirlenmesinde oncelikle en iyi alis fiyatini, bu bilginin mevcut olmadigi
durumlarda son iglem fiyatim1 kullanmaktadir.

Konsolidasyon istisnasini saglayan bagli ortakliklar ve istiraklerin gercege uygun degerleri belirlenirken
kullanilan yontemler Dipnot 2.5’te agiklanmugtir.
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Finansal araclar (devam)

Vadesine kadar elde tutulacak finansal varliklar

Sirket’in vadesine kadar elde tutma olanagi ve niyeti oldugu, sabit veya belirlenebilir bir 6deme planina
sahip, sabit vadeli bor¢lanma araclari, vadesine kadar elde tutulacak finansal varliklar olarak siniflandirilir.
Vadesine kadar elde tutulacak finansal varliklar etkin faiz yontemine gore itfa edilmis maliyet bedelinden
deger diisiikliigii tutar1 diigiilerek kayitlara alinir ve ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanilmak suretiyle
hesaplanir.

Krediler ve alacaklar

Sabit ve belirlenebilir 6demeleri olan, piyasada islem gormeyen ticari ve diger alacaklar, nakit ve nakit
benzerleri ve krediler bu kategoride siniflandirilir. Krediler ve alacaklar etkin faiz yontemi kullanilarak
iskonto edilmis maliyeti tizerinden deger diisiikliigili diisiilerek gosterilir.

Ticari alacaklar

Ticari alacaklar, girisim sermayesi yatirimlarindan dogan alacaklardr.

Finansal varliklarda deger diisiikligi

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar her raporlama dénemi sonunda
deger disiikliigiine ugradiklarma iligkin gdstergelerin bulunup bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi
tutulur. Bir finansal varligin tahmin edilen gelecekteki nakit akimlarmin olumsuz olarak etkilendigini
gdsteren bir veya birden fazla nesnel kanit olmasi durumunda, deger diisiikliigiine ugradigi kabul edilir. itfa
edilmis maliyet ile degerlendirilen finansal varliktaki deger diisiikliigii finansal varligin kayitli degeri ile
gelecekte beklenen nakit akimlarin orijinal etkin faiz orani ile bugilinkii degerine indirgenmesi arasindaki
farki ifade eder.

Bir karsilik hesabinin kullanilmasi yoluyla kayitli degerinin azaltildig: ticari alacaklar haricinde, biitiin
finansal varliklarda, deger diisiikliigli dogrudan ilgili finansal varligin kayith degerinden diisiiliir. Ticari
alacagin tahsil edilememesi durumunda s6z konusu tutar karsilik hesabindan diisiilerek silinir. Karsilik
hesabindaki degisimler kar/zararda muhasebelestirilir.

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat, ters repo islemlerinden alacaklar ve yatirim
tarihinden itibaren vadeleri 3 ay veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde ¢evrilebilecek olan ve 6nemli
tutarda deger degisikligi riski tasimayan yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli finansal varliklardir.

Finansal yikiimlilikler

Sirket’in finansal yiikiimliiliikleri sézlesmeye bagh diizenlemelere, finansal bir yiikiimliiliigiin tanimlanma
esasina gore siniflandirilir.

Belirli finansal yiikiimliiliikler i¢in uygulanan muhasebe politikalari asagida belirtilmistir.

Finansal yilikiimliiliikler diger finansal yiikiimliiliikler olarak siniflandirilir.
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Diger finansal yikimliliikler

Diger finansal yiikiimliliikler, baslangigta islem maliyetlerinden arindirilmis gergcege uygun degerleriyle
mubhasebelestirilir.

Diger finansal yiikiimliiliikkler sonraki donemlerde etkin faiz orani iizerinden hesaplanan faiz gideri ile
birlikte etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

Etkin faiz yontemi, finansal ylikiimliiliigiin itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz giderinin
iligkili oldugu doneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen 6mrii boyunca
veya uygun olmasi halinde daha kisa bir zaman dilimi siiresince gelecekte yapilacak tahmini nakit
O6demelerini tam olarak ilgili finansal ylikiimliiliigiin net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Ticari borglar

Ticari borglar, girisim sermayesi yatirimlarindan dogan borglar ve {igiincii kisilere tedarik¢i sifatlariyla
bulunan borglardir.

Yabanci Para Islemler

Sirket’in finansal tablolarinin hazirlanmasi sirasinda, yabanci para cinsinden (TL disindaki para birimleri)
gergceklesen islemler, islem tarihindeki yabanci para kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir.
Finansal Durum Tablosunda yer alan yabanci paraya endeksli varlik ve ylkiimliiliikkler raporlama
doneminde gegerli olan yabanci para kurlar kullanilarak TL’ye ¢evrilmistir. Bu tip islemlerden
kaynaklanan kur farklari, kar veya zarar tablosuna yansitilmaktadir.

Pay Basina Kazancg

Kar veya zarar tablosunda sunulan pay basina kazan¢ net karin, donem boyunca piyasada bulunan hisse
senetlerinin agirlikli ortalama sayisina boliinmesi ile bulunmustur. Agirlikli ortalama hisse adedi, donem
basindaki adi hisse senedi sayisi ve donem iginde geri aliman veya ihra¢ edilen hisse senedi sayisinin bir
zaman-agirhgr faktorii ile carpilarak toplanmasi sonucu bulunan hisse senedi sayisidir. Zaman-agirlig
faktorii belli sayida hisse senedinin c¢ikarilmig bulundugu giin sayisinin toplam doénemin giin sayisina
oranidir.

Raporlama Déneminden Sonraki Olaylar

Raporlama doneminden sonraki olaylar; kara iliskin herhangi bir duyuru veya diger secilmis finansal
bilgilerin kamuya aciklanmasindan sonra ortaya ¢ikmig olsalar bile, raporlama dénemi sonu ile finansal
tablolarin yayimi i¢in yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar.

TMS 10 “Raporlama Déneminden (Bilango Tarihinden) Sonraki Olaylara Iliskin Tiirkiye Muhasebe
Standard1” hiikiimleri uyarinca bilango tarihi itibariyla sz konusu olaylarin var olduguna iligkin yeni
deliller olmas1 veya ilgili olaylarin bilango tarihinden sonra ortaya ¢ikmasi durumunda ve bu olaylar
finansal tablolarin diizeltilmesini gerektiriyorsa, Sirket finansal tablolarini yeni duruma uygun sekilde
diizeltmektedir. S6z konusu olaylar finansal tablolarin diizeltilmesini gerektirmiyorsa Sirket s6z konusu
hususlar ilgili dipnotlarinda agiklamaktadir.
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Tliskili Taraflar

TMS 24 “iliskili Taraflarin Aciklamalarina Iliskin Tiirkiye Muhasebe Standardr”; hissedarlik, sdzlesmeye
dayali haklar, aile iliskisi veya benzeri yollarla kars1 tarafi dogrudan ya da dolayli bir sekilde kontrol
edebilen veya dnemli derecede etkileyebilen kuruluslar, iliskili kurulus olarak tanimlar. Iliskili kuruluslara
ayn1 zamanda sermayedarlar ve Sirket yonetimi de dahildir. Iliskili kurulus islemleri, kaynaklarin ve
yiikiimliiliiklerin iligkili kuruluglar arasinda bedelli veya bedelsiz olarak transfer edilmesini igermektedir.
Bu finansal tablolar agisindan Sirket’in ortaklar1 ve Sirket ile dolayli sermaye iliskisinde olan grup
sirketleri ve yonetim kurulu tiyeleri ile iist diizey yoneticiler “iligkili taraflar” olarak tanimlanmaktadir.

Sirket {ist yonetimi genel miidiir ve birinci derece imza yetkisi tagiyan diger ¢aligsanlardan olugsmaktadir.
Finansal Bilgilerin Boéliimlere Gore Raporlanmasi

Sirket sadece girisim sermayesi konusunda faaliyet gostermektedir, bu nedenle boliimlere gore raporlama
yapilmamaktadir.

Kurum Kazanc1 Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Is Girigim Sermayesi, Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 5’inci Maddesi d-3 bendine gére Kurumlar
Vergisi’nden istisnadir. Ayrica, girisim sermayesi kazanglari, gegici vergi uygulamasina da tabi degildir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 15. Maddesi’nin 3 no’lu bendinde ve Bakanlar Kurulu Karar ile risk
sermayesi yatirim ortakliklarinin portfoy isletmeciligi kazanglar tizerinden yapilacak vergi tevkifati orani
da %0 (sifir) olarak belirlenmistir.

Calisanlara Saglanan Faydalar

Kidem tazminatlari

Tirkiye’de mevcut kanunlar ve toplu is sozlesmeleri hiikiimlerine gore kidem tazminati, emeklilik veya
isten c¢ikarilma durumunda 6denmektedir. Giincellenmis olan TMS 19 “Calisanlara Saglanan Faydalar
Standard1” (“TMS 19”) uyarinca s6z konusu tiirdeki 6demeler tanimlanmis emeklilik fayda planlar1 olarak
nitelendirilir.

Finansal durum tablosunda muhasebelestirilen kidem tazminati ylikiimliiliigii, tiim ¢alisanlarin emeklilikleri
dolayisiyla ileride dogmasi beklenen yiikiimliilikk tutarlarinin net bugiinkii degerine goére hesaplanmis ve
finansal tablolara yansitilmistir. Hesaplanan tiim aktiieryal kazang ve kayiplar donem kar veya zararda
yeniden smiflandirilmayan diger kapsamli gelire yansitilmistir.

Ikramiye ddemeleri

Sirket, sozlesmeye bagli bir zorunluluk ya da zimni bir yiikiimliiliik yaratan ge¢mis bir uygulamanin
oldugu durumlarda karsilik ayirmaktadir.

Diger kisa vadeli faydalar

Diger kisa vadeli faydalar kullanilmayan izin karsiliklarini icermektedir. Tiirkiye’de mevcut is kanunu
geregince, isveren personelin izin hak edip isten ayrilmasi durumunda kullanilmayan izin giinleri igin
O0deme yapmakla yiikiimliidiir. Kullanilmayan izin karsilifi, calisanlarin hak ettikleri ancak heniiz
kullanmadiklari izin giinlerine denk gelen iskonto edilmemis toplam yiikiimliiliik tutaridir.

Emeklilik planlar

Sirket’in personeline sagladig1 herhangi bir emeklilik sonrasi fayda ve emeklilik plani bulunmamaktadir.
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Nakit Akis Tablosu

Nakit akiglari tablosunda, doneme iligkin nakit akislar1 esas, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali bir
bicimde smiflandirilarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akiglari, Sirket’in girisim sermayesi yatirimi faaliyetlerinden
kaynaklanan nakit akislarini gdsterir.

Yatinm faaliyetleriyle ilgili nakit akislari, Sirket’in yatinm faaliyetlerinde (duran varlik yatirimlari,
finansal yatirimlar ve girisim sermayesi yatirimlari) kullandig1 ve elde ettigi nakit akislarini gosterir.

Finansman faaliyetlerine iligkin nakit akiglari, Sirket’in finansman faaliyetlerinde kullandig1 kaynaklar1 ve
bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

Sermaye ve Temettiiler

Adi hisseler, 6zsermaye olarak siniflandirilir. Adi hisseler {izerinden dagitilan temettiiler, temettii dagitim
karar1 alindig1 donemde birikmis kardan indirilerek 6denecek temettii yiikiimliiliigii olarak siniflandirilir.

Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Finansal tablolarin TMS’ye uygun olarak hazirlanmasi, yonetimin, politikalarin uygulanmasi ve raporlanan
varlik, yikiimliilik, gelir ve gider tutarlarmi etkileyen kararlar, tahminler ve varsayimlar yapmasini
gerektirmektedir. Gergeklesen sonuglar bu tahminlerden farklilik gosterebilir.

Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar siirekli olarak gozden gecirilmektedir. Muhasebe
tahminlerindeki giincellemeler, giincellemenin yapildigt dénemde ve bu giincellemelerden etkilenen
miiteakip donemlerde kayitlara alinir.

Finansal tablolarda kayitlara alinan tutarlar {izerinde 6nemli etkisi olan tahminlere iliskin bilgiler asagida
belirtilen dipnotlarda agiklanmistir:

Not 6 Bagli ortakliklar ve istiraklerin gercege uygun degerinin belirlenmesi
Not 13 Calisanlara saglanan faydalara iligkin karsiliklar

Sirket’in bagh ortakliklar1 ve istirakleri borsada islem gérmemektedir. Bagl ortakliklari ve istiraklerinin
degerleri belirlenirken gelir yaklasimi kapsaminda Indirgenmis Nakit Akimlari (“INA”) yontemi
kullanilmigtir. Kullanilan iskonto oranlari ve bilylime oranlar1 asagidaki gibidir:

Devam eden

) Iskonto oram biiyiime oranlari
Bagh Ortaklik ve Istirak Adi
Toks6z Spor Malzemeleri Ticaret AS (“Toks6z”) %16.6-%17.6 %4.5-%5.5
Numnum Yiyecek ve Ige;cek A.S. (“Numnum”) %16.8-%17.8 %4.0-%6.0
Nevotek Bilisim Ses ve Iletisim Sistemleri Sanayi ve Ticaret
A.S. (“Nevotek™) %11.6-%12.6 %1.6-%2.6
Radore Veri Hizmetleri Anonim Sirketi'nin ("Radore") %14.1-%15.1 %4.5-%5.5
Ortopro Tibbi Aletler Sanayi ve Ticaret A.S. (“Ortopro”) %19.1-%20.1 %4.5-%5.5
Mika Tur Seyahat Acenteligi ve Turizm A.S. (“Tatil Budur”) %16.0-%22.0 %7.5.-%9.5
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31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

(Ttim tutarlar Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)

31 Arahlk 2015 tarihi itibariyla yayimlanmis ama heniiz yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya
konulmayan standartlar

e TFRS 9 Finansal Araglar: Simflandirma ve Olgme

Aralik 2012°de yayimlanan degisiklikle yeni standart, 1 Ocak 2018 tarihi ve sonrasinda baslayan yillik
hesap donemleri igin gegerli olacaktir. TFRS 9 “Finansal Araglar” standardinin ilk sathasi finansal
varliklarin ve yiikiimliiliiklerin dl¢iilmesi ve siniflandirilmasina iligkin yeni hiikkiimler getirmektedir. TFRS
9’da yapilan degisiklikler esas olarak finansal varliklarin siniflama ve 6lgiimiinii ve ger¢ege uygun deger
farki kar veya zarara yansitilarak Olgiilen olarak smiflandirilan finansal yiikiimliliiklerin 6l¢timiini
etkileyecektir ve bu tiir finansal yiikiimliiliikklerin gergege uygun deger degisikliklerinin kredi riskine iliskin
olan kisminin diger kapsamli gelir tablosunda sunumunu gerektirmektedir. Standardin erken
uygulanmasina izin verilmektedir. Sirket, bu standardin erken uygulanmasini planlamamaktadir ve sz
konusu standardin Sirket’in finansal durumu veya performansi iizerinde etkisi heniiz degerlendirilmemistir.

o Uygulanilabilir amortisman ve itfa yontemlerine agiklik getirilmesi (TMS 16 ve TMS 38’daki
degisiklikler)

TMS 16 “Maddi Duran Varliklar” standardinda ve TMS 38 “Maddi Olmayan Duran Varliklar”
standardinda yapilan degisiklikler, bir varligin kullanimini igeren bir faaliyetten elde edilen hasilatin,
genellikle varligin ekonomik yararlarinin tiiketimi disindaki etkenleri yansittigindan, hasilati esas alan
amortisman ve itfa yontemi kullaniminin uygun olmadigina dair aciklik getirmistir. Bu degisiklikler 1 Ocak
2016 ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri i¢in gegerlidir ve ileriye doniik olarak uygulanacaktir.
Standardin erken uygulamasina izin verilmektedir. Degisikligin, Sirket’in finansal durumu veya
performansi iizerinde 6nemli bir etkisi olmas1 beklenmemektedir.

o Aciklama insiyatifi (TMS 1 de degisiklikler)

Bu dar kapsamli degisiklik, TMS 1 “Finansal Tablolarin Sunulusu” standardini 6nemli Slgiide degistirmek
yerine, TMS 1°de sunulan gereklilikleri acikliga kavusturmaktadir. Degisiklikler ¢ogu durumda TMS
1’deki ifadelerin asir1 kuralci yorumlamalarina yanit vermektedir. Degisiklikler su konulara agiklik
getirmektedir: Onemlilik seviyesi, dipnotlarin siralamasi, alt toplamlar, muhasebe standartlar1 ve agilimlar.
Bu degisiklikler 1 Ocak 2016 ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri i¢in gegerlidir. Degisikligin
erken uygulamasina izin verilmektedir. Degisikligin Sirket’in finansal durumu veya performansi {izerinde
onemli bir etkisi olmas1 beklenmemektedir.

o Yatirim igletmeleri: Konsolidasyon muafiyetinin uygulanmast (TFRS 10, TFRS 12 ve TMS 28’e yapilan
degisiklikler)

Bu degisiklikten once, yatirim ile alakali servis saglayan bagl ortakliklarin nasil muhasebelestirilecegi acik
degildi. Degisikligin sonucunda, ara seviyedeki yatirim isletmelerin konsolide edilmesine izin
verilmemektedir. Buna bagli olarak bir yatirim isletmesinin i¢ yapisi ara seviyedeki isletmeleri kullanirsa,
finansal tablolar yatirim performansi hakkinda daha az ayrintili bilgi saglayacaktir — 6rnegin temel alman
yatirnm portfoyiinii olusturan yatinmlarin gercege uygun degerleri ve yatirimlardan elde edilen nakit
akiglar1 hakkinda daha az ayrintinin agiklanmasi. Bu degisiklikler 1 Ocak 2016 ve sonrasinda baglayan
yillik hesap donemleri ic¢in gecerlidir ve ileriye doniik olarak uygulanacaktir. Standart’in erken
uygulamasina izin verilmektedir. Degisikligin, Sirket’in finansal durumu veya performansi lizerinde énemli
bir etkisi olmas1 beklenmemektedir.
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iS GIiRiSIM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

(Ttim tutarlar Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
TFRS’deki iyilestirmeler

Uygulamadaki standartlar i¢in yaymlanan “UFRS’de Yillik Iyilestirmeler — 2012-2014 Dénemi” asagida
sunulmustur. Degisiklikler 1 Ocak 2016 tarihinden itibaren gecerlidir. Degisikliklerin, Sirket’in finansal
durumu veya performansi iizerinde 6nemli bir etkisi olmasi beklenmemektedir.

Yillik iyilestirmeler - 2012—2014 Donemi
TFRS 5 “Satis Amac¢h Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler”

Degisiklik, isletmelerin varliklarin (veya varlik gruplarinin) elden ¢ikarilmasi yontemini degistirdikleri ve
bu varliklarin dagitim amach elde tutulan varhik kriterine artik uymadigt durumlarda TFRS 5
gerekliliklerini agikliga kavusturmaktadir.

TFRS 7 “Finansal Araclar: Aciklamalar”

TFRS 7, igletmenin devredilen finansal varliklarla ilgisinin devam ettigi ve bu varliklarin finansal durum
tablosu dis1 birakildigi durumlardaki hizmet anlasmalarinin bu standardin gerekli kildigi agiklamalarin
kapsamma girdigi durumlan agikliga kavusturmak amaciyla degistirilmistir. TFRS 7 ayni zamanda
“Aciklamalar: Finansal Varlik ve Borglarin Netlestirilmesi” (TFRS 7°de degisiklikler) tarafindan getirilen
ek aciklama gerekliliklerini acikliga kavusturmak {izere degistirilmistir.

TMS 19 “Calisanlara Saglanan Faydalar”

TMS 19 iskonto oranmin belirlenmesinde kullanilan yiiksek kaliteli 6zel sektor tahvillerinin veya devlet
tahvillerinin, faydalarin 6denece§i para birimi ile ayni olmasi konusuna agiklik getirecek sekilde
degistirilmistir.

TMS 34 “Ara Donem Finansal Raporlama”

TMS 34 bazi agiklamalarin ara donem finansal tablolara ait dipnotlara dahil edilmemesi durumunda, bu
aciklamalarin “ara dénem raporlamanin bagka boliimlerinde” sunulabilecegi konusuna agiklik getirmek
lizere degistirilmistir. Ornegin, ara dénem finansal raporlara génderme yaparak finansal raporlamanin
baska boliimlerinde (yonetim yorumlari veya risk raporlari) bu bilgiler agiklanabilir.

UMSK tarafindan yaymlanmis fakat KGK tarafindan yaymlanmamis yeni ve diizeltilmis standartlar
ve yorumlar

Asagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut UFRS’deki degisiklikler UMSK tarafindan
yaymlanmis fakat raporlama donemi iginde heniiz yiiriirliige girmemistir; fakat bu yeni standartlar,
yorumlar ve degisiklikler henliz KGK tarafindan TFRS’ye uyarlanmamustir/ yayinlanmamistir ve bu
sebeple TFRS nin bir parcasini olusturmazlar. Buna bagli olarak UMSK tarafindan yayimlanan fakat hali
hazirda KGK tarafindan yayimlanmayan standartlara UFRS veya UMS seklinde atifta bulunulmaktadir.
Sirket, finansal tablolarinda ve dipnotlarda gerekli degisiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS’de
yiirtirliige girdikten sonra yapacaktir.

UFRS 9 Finansal Araglar — Riskten Korunma Muhasebesi ve TFRS 9, TFRS 7 ve TMS 39 daki degisiklikler
—UFRS 9 (2013)

UMSK Kasim 2013’de, yeni riskten korunma muhasebesi gerekliliklerini ve TMS 39 ve TFRS 7’deki ilgili
degisiklikleri iceren UFRS 9’un yeni bir versiyonunu yayinlamistir. Bu versiyona bagh olarak isletmeler
tim riskten korunma islemleri icin TMS 39’un riskten korunma muhasebesi gerekliliklerini uygulamaya
devam etmek iizere muhasebe politikas1 secimi yapabilirler. Bu standart 1 Ocak 2018 ve sonrasinda
baslayan yillik hesap dénemleri i¢in gegerlidir. Sirket, standardin finansal durumu ve performansi iizerine
etkilerini degerlendirmektedir.
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FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

(Ttim tutarlar Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (devami)

UMSK tarafindan yaymlanmis fakat KGK tarafindan yaymlanmamis yeni ve diizeltilmis standartlar
ve yorumlar(devam)

UFRS 9 Finansal Araglar (2014)

Temmuz 2014°de yayimlanan UFRS 9 standardi UMS 39 “Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme”
standardindaki rehberin yerini almaktadir. UFRS 9, finansal varliklardaki deger diisiikliigliniin
hesaplanmasi i¢in yeni bir beklenen kredi zarar1 modeli ile yeni genel riskten korunma muhasebesi
gereklilikleri ve finansal araglarin siniflandirilmasi ve Sl¢iilmesi ile ilgili giincellenmis rehber icermektedir.
UMS 39°da yer alan finansal araclarin muhasebelestirilmesi ve bilango disinda birakilmasi ile ilgili
uygulamalar da yeni UFRS 9 standardina taginmaktadir. UFRS 9 standardi 1 Ocak 2018 ve sonrasinda
baslayan yillik hesap dénemleri i¢in gegerli olup erken uygulamaya izin verilmektedir. Sirket, standardin
finansal durumu ve performansi iizerine etkilerini degerlendirmektedir.

UFRS 15 Miisterilerle Yapilan Sézlesmeler

Bu yeni standard, UFRS ve Amerika Birlesik Devletleri Genel Kabul Gormiis Muhasebe Prensipleri’nde
yer alan rehberliklerin yerine gecerek; miisterilerle yapilan sdzlesmeler i¢in kontrol bazli yeni bir model
getirmektedir. Bu yeni standard, hasilatin muhasebelestirilmesinde, s6zlesmede yer alan mal ve hizmetleri
ayristirma ve donem boyunca muhasebelestirme konularinda yeni yonlendirmeler getirmekte ve hasilat
bedelinin, gercege uygun degerden ziyade, isletmenin hak etmeyi bekledigi bedel olarak olgiilmesini
ongormektedir. Bu degisiklik 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri i¢in gegerli olup
erken uygulamaya izin verilmektedir. Sirket, standardin finansal durumu ve performansi tizerine etkilerini
degerlendirmektedir.

Portfoy simirlamalarina, finansal borg ve toplam gider sinirina uyumun kontrolii

Portfoy Sinirlamalarina, Finansal Bor¢ ve Toplam Gider Sinirina Uyumun Kontrolii’ne iliskin Ek Dipnotta
verilen bilgiler "Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlama Tebligi" uyarinca finansal tablolardan tiiretilmis
Ozet bilgiler niteliginde olup 9 Ekim 2013 tarihinde Resmi Gazete’de yayimlanan 111-48.3 sayil1 "Girisim
Sermayesi Yatirim Ortakliklarna Iliskin Esaslar Tebligi"nin portfdy smirlamalarma, finansal bor¢ ve

toplam gider sinirina uyumun kontroliine iligkin hiikiimleri ¢ergevesinde hazirlanmgtir.

BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Sirket sadece girisim sermayesi konusunda faaliyet gostermektedir. Sirket yonetimi yatirimlarini gergege
uygun degerine gore takip etmektedir. S6z konusu yatirimlar ile ilgili bilgiler Not 6’da yer almaktadir.
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31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

(Ttim tutarlar Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

ILISKIiLI TARAF ACIKLAMALARI

Sirket’in nihai ana ortag1 Tiirkiye Is Bankas1 A.S.’dir.

Ust diizey yoneticilere saglanan faydalar:

Donem igerisinde iist diizey yoneticilere saglanan faydalar asagidaki gibidir:

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014

Ucretler ve diger faydalar 3,564,890 3,432,943

3,564,890 3,432,943

Ust diizey ydneticilere saglanan faydalar iicret, ikramiye, sigorta ve benzeri faydalar: kapsamaktadir.

Sirket ile diger iliskili taraflar arasindaki islemlerin detaylar1 asagida aciklanmustir.

Finansal yatirnmlar

31 Arahk 2015 31 Arahk 2014

Yatirim fonlari

Is Portfdy Ikinci Hisse Senedi Fonu (1) 3,733,619 4,141,425
Azimut PYS Birinci Serbest Fon (2) 3,642,276 3,185,700
Logos Portfoy Ozel Sektdr Borglanma Araglar1 Fonu (3) 3,155,360 3,065,969
Is Portféy Hedef Serbest Fon 3,119,641 -
Azimut PYS Birinci Borglanma Araglar1 Fonu (4) 2,790,494 2,515,383
[stanbul Portfoy Ark I Serbest Fon (5) 2,428,790 2,903,360
Azimut PYS Mutlak Getiri Hedefli Serbest Fon (6) 2,138,981 1,623,861
Logos Portfoy Dinamik Dagilimli Serbest Fon (7) 1,340,308 1,274,498
Azimut PYS Dérdiincii Degisken Fon (8) - 3,034,195
Taaleri Portfoy Degisken Fon (9) 368,206 351,823

22,717,675 22,096,214

(1) Eskiunvanmi: Is Yatirrm Menkul Degerler A.S. A Tipi Degisken Fon
31 Aralik 2014 itibariyla iliskili taraf:

2
A3)
“)
)
(6)

(7
®)
©

Eski unvam :
Eski unvani :
Eski unvani :
Eski unvani :
Eski unvani :

Eski unvani :
Eski unvani :
Eski unvani :

Is Yatirim Menkul Degerler A.S. Bosporus Capital Sabit Getiri Serbest Fon

Is Yatirim Menkul Degerler A.S. Logos B Tipi Sabit Getirili Tahvil Bono Fonu

Is Yatirim Menkul Degerler A.S. Notus Portfoy B Tipi Degisken Fon

Is Yatirim Menkul Degerler A.S. Ark Serbest Yatirim Fonu

Is Yatirrm Menkul Degerler A.S. Bosporus Capital Mutlak Getiri Amacli Serbest
Fon

Is Yatirim Menkul Degerler A.S. Logos Dinamik Dagiliml1 Serbest Yatirim Fonu

Is Yatirim Menkul Degerler A.S. Bosporus Capital B Tipi Degisken Fon

Is Yatirim Menkul Degerler A.S. Taaleri Portféy B Tipi Degisken Fon
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ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI (devami)

Finansal yatirnmlar

31 Aralik 2015

31 Aralik 2014

Ozel sektor tahvilleri

Is Finansal Kiralama A.S.

Is Faktoring A.S.

Is Gayrimenkul Yatirim Ortaklig1 A.S.
Is Yatirim Menkul Degerler A.S.

Finansal yatirimlar

12,103,517 13,427,990
3,436,178 978,670
2,604,160 2,593,111

973,770 2,634,520

19,117,625 19,634,291

31 Aralik 2015

31 Aralik 2014

Borsada iglem goren hisse senetleri

Is Yatirim Ortaklig1 A.S.

Nakit ve nakit benzerleri

4,723,711

5,398,527

4,723,711

5,398,527

31 Aralik 2015

31 Aralik 2014

Tiirkiye Is Bankas1 A.S. Vadeli mevduat

Tiirkiye Is Bankas1 A.S. Vadesiz mevduat

Is Yatirrm Menkul Degerler A.S. Bosphorus Kapital B Tipi
Kisa Vd. Tahvil Bono Fonu (1)

10,299,700 20,381,564
44 30

_ 5,988,053
10,299,744 26,369,647

Eski unvani: Is Yatirrm Menkul Degerler A.S. Bosphorus Kapital B Tipi Kisa Vd. Tahvil Bono Fonu
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ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI (devami)

31 Aralik 2015

Alacaklar Borglar
[liskili taraflarla olan bakiyeler Kisa vadeli Kisa vadeli
Ticari Ticari
Ticari  olmayan Ticari  olmayan
Anadolu Anonim Tiirk Sigorta Sirketi - - (2,682) -
Is Merkezleri Yénetim ve Isletim A.S. - - (1,081) -
- - 3,763) -
31 Aralik 2014
Alacaklar Borg¢lar
[liskili taraflarla olan bakiyeler Kisa vadeli Kisa vadeli
Ticari Ticari
Ticari olmayan Ticari  olmayan
Mehmet Giirs (*) - - (500,000) -
Anadolu Anonim Tiirk Sigorta Sirketi - - (2,244) -
Is Merkezleri Yénetim ve Isletim A.S. - - (870) -
- - (503,114) -

(*) Sirket, Numnum’mn yatirim 6ncesi esas sermayesi olan 308,975 TL'nin yaklasik %19.244'iine tekabiil
eden 59.459 adette toplam nominal degeri 59,459 TL olan paylarim1 Mehmet Giirs'ten, 3,000,000 TL'si
pesin, 1,000,000 TL'si vadeli olmak iizere toplam 4,000,000 TL karsiliginda satin almustir. 1,000,000
TL’nin 500,000 TL’si 21 Ocak 2014 ve 500,000 TL’si 21 Ocak 2015 tarihlerinde Mehmet Giirs’e

O0denmistir.

31 Arahk 2015

Alacaklar Borglar
[liskili taraflarla olan bakiyeler Uzun vadeli Uzun vadeli
Ticari Ticari
Ticari olmayan Ticari olmayan
Diger - 150 - -
- 150 - -
31 Aralik 2014
Alacaklar Borg¢lar
[liskili taraflarla olan bakiyeler Uzun vadeli Uzun vadeli
Ticari Ticari
Ticari olmayan Ticari olmayan
Diger - 150 - -
- 150 - -
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31 ARALIK 2015 TARIHI ITIBARIYLA

FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

(Ttim tutarlar Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

4.  ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (devam)

1 Ocak — 31 Arahk 2015

islem ve
] Almman Hizmet Sigorta damismanhk
[ligkili taraflarla olan islemler faizler giderleri  giderleri komisyon gideri  Kira gideri Temettii gelirleri Diger giderler
Numnum Yiyecek ve Icecek A.S. - - - - - - (13,563)
Tiirkiye Is Bankas1 A.S. 1,037,470 (44,855) - (2,234) - - -
[s Gayrimenkul Yatirim Ortakhigi A.S. - - - - (481,173) - -
Is Yatirm Menkul Degerler A.S. - - - (309,578) - - -
Is Merkezleri Yonetim ve Isletim A.S. - - - - - - (147,841)
Anadolu Anonim Tiirk §igorta Sirketi ) - - (91,432) - - - -
[s Net Elektronik Bilgi Uretim Dagitim Ticaret ve Iletisim
Hizmetleri A.S. - (11,808) - - - - -
Is Yatiim Ortakligi A.S. - - - - - 970,697 -
1,037,470 (56,663) (91,432) (311,812) (481,173) 970,697 (161,404)
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31 ARALIK 2015 TARIHI ITIBARIYLA

FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

(Ttim tutarlar Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

4.  ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (devam)

1 Ocak — 31 Aralik 2014

islem ve
) Hizmet Sigorta damismanlhk
[liskili taraflarla olan iglemler Alnan faizler giderleri giderleri komisyon gideri  Kira gideri Temettii gelirleri Diger giderler
Numnum Yiyecek ve Igecek A.S. - - - - - - (5,552)
Tiirkiye Is Bankas1 A.S. 2,247,416 (62,185) - (2,714) - - -
Is Gayrimenkul Yatirrm Ortaklig1 A.S. - - - - (439,442) - -
Is Yatirrm Menkul Degerler A.S. - - - (103,508) - - -
Is Merkezleri Yonetim ve Isletim A.S. - - - - - - (134,085)
Anadolu Anonim Tiirk Sigorta Sirketi - - (69,572) - - - -
Is Net Elektronik Bilgi Uretim Dagitim Ticaret ve iletisim
Hizmetleri A.S. - (11,808) - - - - -
Is Yatirim Ortaklig1 A.S. - - - - - 970,697 -
2,247,416 (73,993) (69,572) (106,222) (439,442) 970,697 (139,637)
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iS GIiRiSIM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 ARALIK 2015 TARIHI ITIBARIYLA
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

(Ttim tutarlar Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla, nakit ve nakit benzerlerinin detay1 asagidaki

gibidir:
31 Arahk 31 Arahk
2015 2014
Kasa 352 158
Bankadaki nakit 10,300,695 20,382,697
Vadesiz mevduatlar 995 1,133
Vadesi ii¢ aydan kisa vadeli mevduatlar 10,299,700 20,381,564
B tipi likit fonlar - 6,742,837
Takasbank para piyasasi islemlerinden alacaklar 1,300,543 -
11,601,590 27,125,692

Nakit ve nakit benzeri varliklar1 olusturan unsurlarin finansal durum tablosunda kayith tutarlar ile

nakit akislar1 tablosunda kayitl: tutarlar1 arasindaki mutabakati:

31 Arahk 31 Aralik

2015 2014

Nakit ve nakit benzerleri 11,601,590 27,125,692
Eksi: reeskont (15,343) (241,858)
11,586,247 26,883,834

31 Aralik 2015 tarihi itibariyla Sirket’in nakit ve nakit benzerleri iizerinde blokaj bulunmamaktadir

(31 Aralik 2014: Y oktur).

31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla bankalardaki vadeli mevduatin faiz ve vade

detay1 asagidaki gibidir:
31 Aralik 2015

Faiz Oram Doviz Tutar
% Vade Cinsi TL
TL Vadeli Mevduat 13.50 29 Ocak 2016 TL 10,024,774
TL Vadeli Mevduat 3.50 4 Ocak 2016 TL 274,926
10,299,700
31 Aralik 2014
Faiz Oram Doviz Tutar
% Vade Cinsi TL
TL Vadeli Mevduat 10.30 12 Ocak 2015 TL 20,134,840
TL Vadeli Mevduat 3.50 2 Ocak 2015 TL 246,724
20,381,564
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iS GIiRiSIM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 ARALIK 2015 TARIHI ITIBARIYLA
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

(Ttim tutarlar Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

NAKIT VE NAKIT BENZERLERI (devami)
Nakit ve nakit benzeri varliklar olarak siniflanan B tipi likit fonlarin detay1 agsagidaki gibidir.

31 Aralik 2015 tarihi itibarryla B tipi likit fon bulunmamaktadir.

31 Arahk 2014

Nominal (¥) Ger¢ege Uygun Deger

B Tipi Likit Fon 566.307.428 6,742,837

6,742,837

(*) Yatirim fonlar1 adet olarak gosterilmistir.

Sirket’in finansal varliklar1 ve yiikiimliiliikleri i¢in kur, faiz oranmi riskleri ve duyarlilik analizleri
Not 25°te agiklanmugtir.

31 Aralik 2015 tarihi itibariyla Takasbank para piyasasi islemi faiz oran1 briit %15.25tir (31 Aralik
2014: Yoktur).

6. FINANSAL YATIRIMLAR

6.1 Kisa vadeli finansal yatirnmlar

31 Arahk 31 Aralik
2015 2014

Gergege uygun deger farklar kar/zarara
yansitilan finansal yatirimlar 104,500,617 127,764,150
104,500,617 127,764,150

31 Arahk 2015

Nominal (¥) Gercege Uygun Deger

Ozel kesim tahvil ve bonolari 49,070,000 49,457,905
Devlet tahvilleri 18,200,000 27,601,326
Yatirim fonlari 1,071,835,029 22,717,675
Borsada iglem goren hisse senetleri 5,190,891 4,723,711
104,500,617
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6.1

6.2

iS GIiRiSIM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 ARALIK 2015 TARIHI ITIBARIYLA
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

(Ttim tutarlar Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL YATIRIMLAR (devami)

Kisa vadeli finansal yatirnmlar (devami)

31 Arahk 2014
Nominal (*) Gergege Uygyn
Deger
Ozel kesim tahvil ve bonolar1 63,270,000 64,111,074
Devlet tahvilleri 24,300,000 36,158,336
Yatirim fonlar1 1,391,259,710 22,096,213
Borsada iglem goren hisse senetleri 5,190,891 5,398,527
127,764,150

(*) Yatinm fonlar1 ve borsada islem goren hisse senetleri adet olarak, devlet ve 6zel kesim

tahvilleri TL cinsinden nominal tutar olarak gosterilmistir.

31 Aralik 2015 tarihi itibariyla alim satim amaciyla elde tutulan 6zel sektor tahvil ve bonolan ile
devlet tahvillerinin yillik faiz oranlar1 % 9.49 ve % 15.01 arasindadir (31 Aralik 2014 yillik % 3.23

ve % 12.87 arasindadir).

Uzun vadeli finansal yatirimlar

31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 itibariyla girisim sermayesi yatirimlarinin detayi1 asagidaki

gibidir:
31 Aralhk 31 Arahk
2015 2014
Vadeye kadar elde tutulacak yatirimlar 10,011,350 10,006,300
Gergege uygun deger farklari kar/zarara yansitilan
finansal yatirimlar 131,859,770 103,065,809
141,871,120 113,072,109

Vadeye kadar elde tutulacak yatirnmlar

31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla vadeye kadar elde tutulacak yatirimlarin detay1

asagidaki gibidir:
Nominal 31 Arahk 2015 31 Arahk 2014
Sirket Unvani
Gozde Girigim Sermayesi Yatirim Ortakligi
A.S. Bor¢lanma Araci 10,000,000 10,011,350 10,006,300
10,000,000 10,011,350 10,006,300

Bu yatirmmin kisa vadede elden c¢ikartilmasi diisiiniilmediginden uzun vadeli yatirnmlar olarak

smiflandirilmislardir.
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iS GIiRiSIM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 ARALIK 2015 TARIHI ITIBARIYLA
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

(Ttim tutarlar Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL YATIRIMLAR (devam)
Uzun vadeli finansal yatirimlar (devami)

Gergege uygun deger farklar: kar/zarara yansitilan finansal yatirnmlar

31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 itibariyla bagl ortakliklarin ve istiraklerinin (girisim sermayesi

yatirimlarinin) ger¢ege uygun deger detay1 agagidaki gibidir:

31 Arahk 2015 31 Arahk 2014

Bagh Ortaklik ve istirak Adi
Toks6z Spor 35,542,100 35,714,250
Ortopro 33,457,905 9,498,125
Numnum 23,447,736 22,993,272
Radore 15,960,450 17,578,800
Nevotek 13,101,579 17,281,362
Tatil Budur 10,350,000 -
131,859,770 103,065,809

31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla Sirket’in baglh ortakliklarinin ve istiraklerinin

(girisim sermayesi yatirimlarinin) detay1 agagidaki gibidir:

Sermayedeki pay orani (%)

Bagh

Ortakliklar ve Kurulus ve 31 Arahk 31 Arahk Oy kullamim
Istirak Satin alma tarihi faaliyet yeri 2015 2014 Giicii
Nevotek 30 Eyliil 2003 Tiirkiye 81.24 81.24 81.24
Ortopro (*) 10 Aralik 2007 Tiirkiye 83.64 32.50 83.64
Toksbz Spor 13 Kasim 2012 Tiirkiye 55.00 55.00 55.00
Num Num 5 Aralik 2012 Tiirkiye 61.66 61.66 61.66
Radore (**) 1 Aralik 2014 Tiirkiye 25.50 28.50 25.50
Tatil Budur (**%*) 6 Kasim 2015 Tiirkiye 20.00 - 20.00

(*) Sirket’in bagh ortaklig1 Ortopro Tibbi Aletler Sanayi ve Ticaret A.S.'nin ("Ortopro") 5,319,150
TL olan 6denmis sermayesinin 11 Aralik 2015 tarihinde %312.50 oraninda ve nominal 16,622,344
TL tutarinda bedelli artirilmasi iglemine istirak edilmistir. Bedelli sermaye artirrmi Sirket harig
diger ortaklarin riichan haklar1 kisitlanarak yapilmistir. 11 Aralik 2015, 17 Aralik 2015 ve 29
Aralik 2015 tarihlerindeki islemler karsiliginda Ortopro'ya 25,000,000 TL 6denmistir.

(**) Sirket Yonetim Kurulunun 19 Haziran 2015 tarihli kararina istinaden Radore’de sahip olunan
%3 oranindaki pay 946.000 (dokuzyiizkirkaltibin) ABD Dolarn karsiliginda (TL karsilig

2,606,325) Mustafa Selguk Sarag’a 29 Temmuz 2015 tarihinde satilmistir.
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iS GIiRiSIM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 ARALIK 2015 TARIHI ITIBARIYLA
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

(Ttim tutarlar Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL YATIRIMLAR (devami)
Uzun vadeli finansal yatirimlar (devami)
Gerg¢ege uygun deger farklar1 kar/zarara yansitilan finansal yatirnmlar (devami)

(***)Sirket, Tatil Budur’un esas sermayesinin %20'sine (yilizde yirmi) tekabiil eden paylari, Tatil
Budur'un mevcut pay sahiplerinden olan Ahmet Kara, Besir Kara, Cetin Yilmaz, Timugin Kus,
Gencer Oztiitk ve Derya Biilent Kus'tan, satin alma bedeli sozlesme kosullar1 gergevesinde
uygulanacak belirli pay degeri diizeltme mekanizmalarina bagli olarak belirlenmek tizere 6 Kasim
2015 tarihinde satin almistir. Sirket, kapanig tarihindeki fiili net mali borg ile net igletme sermayesi
seviyelerine ve 2015 yili Eyliil ay1 sonu itibariyla son 12 aylik toplam briit kar seviyesine dayali
diizeltme mekanizmalarina bagh olarak degistirilmek kosuluyla 11.5 milyon TL deger iizerinden
Tatil Budur'da %20 oraninda pay sahibi olmustur. Belirtilen parametrelere bagl olarak olusacak
nihai tutarin 10.35 milyon TL’si kapanis tarihinde pay sahiplerine pesin olarak 6denmis olup,
Sirket’in 30 Eyliil 2015 tarihi itibariyla kesinlesecek son 12 aylik finansal tablolar1 temel alinarak
hesaplanacak bakiye 6deme tutari ise pay sahiplerine daha sonra 6denecektir.

Gergege uygun degerin belirlenmesinde iskontolanmis nakit akislart yontemi kullanilmistir.
Degerleme modeli beklenen nakit akiglarindan 6demenin riske gore diizenlenmis iskonto oranindan
bugiinkii degerine iskontolanmig halini dikkate alir. Beklenen gelir tahmini faiz amortisman vergi
oncesi kar (“FAVOK?”) senaryolari, her senaryoya gore saglanacak nakit akigt olasihigm dikkate
alarak belirlenmistir. Sirket’in sahip oldugu baglh ortakliklarin ve istiraklerin tahmini devam eden
deger gelir biiyiime oranlar1 %1.6 ile %9.50, tahmini FAVOK marj1 %10.5 ile %40.5, tahmini riske
gore diizenlenmis iskonto oranlart %11.6-%22.0 arasindadir.

Sirket’in yillik gelir bilyiime oranindaki degisiklik FAVOK ve net kari ile aym yonde degisiklige
sebep olur.

Sirket’in 31 Aralik 2015 tarihi itibartyla raporlama giiniindeki 6nemli ve goézlemlenemeyen
verilerinde yapilacak makul olas1 degisikliklerin, diger bilgi girisleri sabit tutuldugunda, girisim
sermayesi yatirimlarinin gercege uygun degerleri lizerinde asagidaki etkileri olacaktir.

Duyarhlik analizi Kar veya (zarar)

31 Aralik 2015 Artis Azals
Devam eden deger gelir biiylime oran (% 0.5 degisim) 3,973,649 (3,640,469)
Devam eden deger FAVOK marj1 (% 0.5 degisim) 4,785,450 (4,785,450)
Riske gore diizenlenmis iskonto orani (% 0.5 degisim) 7,745,841 (7,092,441)

Bagli ortakliklar ve istiraklerin, nakit temettii seklinde veya verilen kredi veya avanslarin geri
O0demesi seklinde Sirket’e fon transferi yapma yetenegi lizerinde sozlesmeye dayali bir kisitlama
bulunmamaktadir.

Bagli ortakliklarin ve istiraklerin finansal destek elde etmesine yardimci olmak igin saglanan
taahhiitler ya da niyetler de dahil olmak {izere, bagl ortakliklara ve istirake finansal olarak destek
saglamaya iligkin Sirket’in mevcut taahhiidii ya da niyeti bulunmamaktadir.

Sirket’in kendisini veya bagli ortakliklarini ve istiraklerini; Sirket’i zarara maruz birakabilecek
olaylar ve durumlar da dahil olmak iizere, konsolidasyona tabi olmayan, kontrol edilen,
yapilandirilmis bir isletmeye finansal destek saglamasini gerektirebilecek sozlesmeye dayali
anlagmasi1 bulunmamaktadir.
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iS GIiRiSIM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 ARALIK 2015 TARIHI ITIBARIYLA
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

(Ttim tutarlar Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

TiCARI BORCLAR
31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla Sirket’in ticari bor¢larinin detay1 asagidaki
gibidir:
31 Arahk 31 Arahk
Kisa vadeli ticari borglar 2015 2014
Mliskili taraflara ticari borglar 3,763 503,114
3,763 503,114

DiGER ALACAKLAR VE BORCLAR

a) Diger Alacaklar:
31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla Sirket’in diger alacaklarinin detay1 asagidaki
gibidir:
31 Arahk 31 Arahk
Kisa Vadeli Diger Alacaklar 2015 2014
Diger alacaklar 1,180 1,180
1,180 1,180
31 Arahk 31 Arahk
Uzun Vadeli Diger Alacaklar 2015 2014
Verilen depozito ve teminatlar 150 150
150 150
b) Diger Borg¢lar:
31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibartyla Sirket’in diger borglarinin detayr asagidaki
gibidir:
31 Arahk 31 Arahk
Kisa Vadeli Diger Borglar 2015 2014
Diger ¢esitli borglar 750 230
750 230
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iS GIiRiSIM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 ARALIK 2015 TARIHI ITIBARIYLA
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

(Ttim tutarlar Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

MADDIi DURAN VARLIKLAR

31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihlerinde sona eren yillarda maddi duran varliklardaki

hareketler asagidaki gibidir:

Ozel

Demirbaslar maliyetler Toplam
Maliyet Degeri
1 Ocak 2015 itibartyla agilis bakiyesi 430,062 1,056,400 1,486,462
Alimlar 29,022 - 29,022
31 Aralik 2015 itibariyla kapams bakiyesi 459,084 1,056,400 1,515,484
Birikmis Amortismanlar
1 Ocak 2015 itibariyla agilis bakiyesi (315,865) (781,061)  (1,096,926)
Donem gideri (54,205) (128,218) (182,423)
31 Aralik 2015 itibariyla kapams bakiyesi (370,070) (909,279) (1,279,349)
31 Aralik 2015 itibariyla net kayith degeri 89,014 147,121 236,135
1 Ocak 2015 itibariyla net kayith degeri 114,197 275,339 389,536

Cari donemde 182,423 TL tutarindaki amortisman genel yonetim giderlerine (31 Aralik 2014:

175,971 TL) dahil edilmistir.

Ozel

Demirbaslar maliyetler Toplam
Maliyet Degeri
1 Ocak 2014 itibartyla agilis bakiyesi 381,841 1,052,047 1,433,888
Alimlar 48,221 4,353 52,574
31 Aralik 2014 itibariyla kapams bakiyesi 430,062 1,056,400 1,486,462
Birikmis Amortismanlar
1 Ocak 2014 itibartyla agilis bakiyesi (267,560) (653,395) (920,955)
Donem gideri (48,305) (127,666) (175,971)
31 Aralik 2014 itibariyla kapams bakiyesi (315,865) (781,061)  (1,096,926)
31 Aralik 2014 itibariyla net kayith degeri 114,197 275,339 389,536
1 Ocak 2014 itibariyla net kayith degeri 114,281 398,652 512,933
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iS GIiRiSIM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 ARALIK 2015 TARIHI ITIBARIYLA
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

(Ttim tutarlar Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihlerinde sona eren yillarda maddi olmayan duran
varliklardaki hareketler asagidaki gibidir:

Bilgisayar
Yazilimlan Toplam

Maliyet Degeri

1 Ocak 2015 itibartyla ag¢ilis bakiyesi 63,844 63,844
Alimlar 11,210 11,210
31 Aralik 2015 itibariyla kapams bakiyesi 75,054 75,054
Birikmis itfa Paylan

1 Ocak 2015 itibartyla agilis bakiyesi (21,577) (21,577)
Donem gideri (23,445) (23,445)
31 Aralik 2015 itibariyla kapams bakiyesi (45,022) (45,022)
31 Aralik 2015 itibariyla net kayith degeri 30,032 30,032
1 Ocak 2015 itibariyla net kayith degeri 42,267 42,267

Cari donemde 23,445 TL tutarindaki itfa paylar1 genel yonetim giderlerine (31 Aralik 2014: 21,577
TL) dahil edilmistir.

Bilgisayar Toplam
Yazihmlan
Maliyet Degeri
1 Ocak 2014 itibariyla agilis bakiyesi 63,844 63,844
Alimlar - -
31 Aralik 2014 itibariyla kapams bakiyesi 63,844 63,844
Birikmis itfa Paylan
1 Ocak 2014 itibartyla ag¢ilis bakiyesi - -
Donem gideri (21,577) (21,577)
31 Aralik 2014 itibariyla kapams bakiyesi (21,577) (21,577)
31 Aralik 2014 itibariyla net kayith degeri 42,267 42,267
1 Ocak 2014 itibariyla net kayith degeri 63,844 63,844

KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

6 Kasim 2015 tarihinde 10,350,000 TL pesinat karsiliginda satin alinan Tatil Budur’un %20'sine
tekabiil eden paylarin tamaminin devri yapilmis olup s6zlesme kosullari gergevesinde uygulanacak
pay degeri diizeltme mekanizmalarina bagli olarak olusacak nihai satin alma bedelinin pesin
O0denen tutar diisiildiikten sonra kalan kismi ise daha sonra 6denecektir (31 Aralik 2014: Y oktur).

TAAHHUTLER
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2014: Yoktur).
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iS GIiRiSIM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 ARALIK 2015 TARIHI ITIBARIYLA
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

(Ttim tutarlar Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla Sirket’in ¢alisanlarina saglanan faydalariin
detay1 asagidaki gibidir:

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
Kisa vadeli

Ikramiye karsiliklari 1,375,899 1,515,861
Kullanilmayan izin karsilig1 502,915 473,092
1,878,814 1,988,953

Uzun vadeli
Ikramiye karsiliklari 586,179 1,652,078
Kidem tazminat1 karsiligi 133,848 106,477
720,027 1,758,555

Yiiriirlilkteki Is Kanunu hiikiimleri uyarinca, calisanlardan kidem tazminatina hak kazanacak
sekilde is sOzlesmesi sona erenlere, hak kazandiklari yasal kidem tazminatlarinin 6denmesi
yikiimliiligii vardir. Ayrica, halen yiirtirliikkte bulunan 506 sayili Sosyal Sigortalar Kanunu’nun 6
Mart 1981 tarih, 2422 sayili ve 25 Agustos 1999 tarih, 4447 sayili Yasalar ile Degisik 60’inc1
Maddesi hikkmii geregince kidem tazminatini alarak isten ayrilma hakki kazananlara da yasal kidem
tazminatlarin1 6deme yiikiimliliigii bulunmaktadir. Emeklilik oncesi hizmet sartlariyla ilgili bazi
gecis karsiliklari, ilgili kanunun 23 Mayis 2002 tarihinde degistirilmesi ile Kanun’dan ¢ikarilmistir.

31 Aralik 2015 tarihi itibariyla édenecek kidem tazminati, aylik 3,828.37 TL (31 Aralik 2014:
3,438.22 TL) tavanina tabidir.

Kidem tazminati karsiligi, Sirket’in, calisanlarin emekli olmasindan kaynaklanan gelecekteki
muhtemel yilikiimliiliikk tutarinin buglinkii degerinin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanmaktadir.
TMS 19 (“Calisanlara Saglanan Faydalar”), Sirket’in yiikiimliliiklerinin, tanimlanmis fayda
planlant kapsaminda aktiieryal degerleme yontemleri kullanilarak gelistirilmesini &ngoriir. Bu
dogrultuda, toplam yiikiimliiliiklerin hesaplanmasinda kullanilan aktiieryal varsayimlar asagidaki
paragrafta aciklanmustir.

Ana varsayim, her hizmet yili i¢in olan azami yilikiimliilik tutarinin enflasyona paralel olarak
artacak olmasidir. Bu nedenle, 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla, finansal tablolarda
muhasebelestirilen karsiliklar, gelecege iliskin, ¢alisanlarin emekliliginden kaynaklanacak
muhtemel yikimliliiginin bugiinkii degeri tahmin edilerek hesaplanir. Raporlama dénemi
sonundaki karsilik, Sirket’in finansal tablolarinda yillik ortalama %6.15 enflasyon orani ve %10.80
faiz oram1 varsayimlarina goére yaklasik %4.38 net iskonto orani kullanilmak suretiyle
hesaplanmigtir (31 Aralik 2014: yillik %6 enflasyon ve %9.25 faiz orami varsayimlarina gore
yaklasik %3.07 olarak elde edilen net iskonto oram kullanilmak suretiyle hesaplannmustir). Istege
bagh isten ayrilmalar neticesinde 6denmeyip, Sirket’e kalacak olan kidem tazminati tutarlarinin
tahmini oran1 da dikkate alinmistir.

Kidem tazminat1 karsilig1 hareket tablosu:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014

1 Ocak itibartyla karsilik 106,477 82,609
Hizmet maliyeti 35,137 25,290
Faiz maliyeti 9,849 6,629
Odenen kidem tazminatlar1 (17,615) (8,051)
Doénem sonu itibartyla karsilik 133,848 106,477
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iS GIiRiSIM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 ARALIK 2015 TARIHI ITIBARIYLA

FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

(Ttim tutarlar Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (devami)

Ikramiye karsilig1 hareket tablosu:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahk 2015 31 Arahk 2014

1 Ocak itibariyla karsilik 3,167,939 5,062,222

Donem gideri 299,850 257,000

Odenen ikramiye (1,505,711) (2,151,283)

Donem sonu itibariyla karsilik 1,962,078 3,167,939
Kullanilmayan izin karsilig1 hareket tablosu:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahk 2015 31 Aralk 2014

1 Ocak itibariyla karsilik 473,092 277,642

Odenen izin karsilig1 (30,570) -

Donem gideri 60,393 195,450

Donem sonu itibartyla karsilik 502,915 473,092

PESIN ODENEN GIDERLER
31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla pesin 6denen giderler asagidaki gibidir:

31 Arahk 31 Arahk

Kisa Vadeli 2015 2014

Gelecek aylara ait giderler 234,835 40,926

Is avanslari 12,091 11,060

246,926 51,986

Uzun vadeli pesin 6denen gider bulunmamaktadir (31 Aralik 2014:Y oktur).

DiGER VARLIKLAR VE YUKUMLULUKLER

31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibartyla diger varliklar ve yiikiimliliikler asagidaki

gibidir:

31 Arahk 31 Arahik

Diger Donen Varliklar 2015 2014
Pesin 6denen vergi ve fonlar 446,497 677,407
446,497 677,407

31 Arahk 31 Arahk

Diger Kisa Vadeli Yiikiimliliikler 2015 2014
Gider tahakkuklari 504,810 178,241
Odenecek vergi ve fonlar 682,830 250,962
1,187,640 429,203

Uzun vadeli ylkiimliilik bulunmamaktadir (31 Aralik 2014:Y oktur).
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iS GIiRiSIM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 ARALIK 2015 TARIHI ITIBARIYLA
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

(Ttim tutarlar Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

CALISANLARA SAGLANAN FAYDALARA iLiSKiN BORCLAR

31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla ¢alisanlara saglanan faydalara iligkin borglar
asagidaki gibidir:

31 Arahk 31 Arahk
2015 2014
Odenecek sosyal giivenlik kesintileri 36,912 32,645
36,912 32,645
OZKAYNAKLAR
Sermaye

Sirket’in 31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihlerindeki 6denmis sermaye yapisi asagidaki
gibidir:

Ortaklar Sirket % 31 Aralik 2015 % 31 Arahk 2014
is Yatirim Menkul Degerler A.S. A 8.9 6,635,776 8.9 6,635,776
Is Yatirim Menkul Degerler A.S. B 20.1 15,018,515  20.1 15,018,515
Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. B 16.7 12,442,079 16.7 12,442,079
Tiirkiye Teknoloji Gelistirme Vakfi B 11.1 8,294,719 11.1 8,294,719
Diger B 12.0 8,958,298 12.0 8,958,298
Halka A¢ik Sermaye B 31.2 23,303,093  31.2 23,303,093
Nominal sermaye 74,652,480 74,652,480

Sirket’in sermayesi 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla 7,465,248,000 adet hisseden olugsmaktadir (31
Aralik 2014: 7,465,248,000 adet hisse). Hisselerin itibari degeri hisse bagina 0.01 TL’dir (31 Aralik
2014: hisse bas1 0.01 TL).

Sirket’in 74,652,480 TL ¢ikarilmig nominal sermayesinin 6,635,776 TL’si A Grubu, 68,016,704
TL’si B Grubu paylardan olugmaktadir. A Grubu pay sahipleri Yonetim Kurulu iiye se¢ciminde
toplam yedi iliyeden dordiinii aday gdsterme imtiyazina sahiptir. Ayrica, ¢ikarilmig sermayedeki
pay1l 2,000,000 TL’nin altmma diismemek kaydiyla, B Grubunu temsil edecek Yonetim Kurulu
tiyelerinden biri kurucu ortak Tiirkiye Teknoloji Gelistirme Vakfi’nin gésterecegi adaylar arasindan
segilir.

Sermaye artirimlarinda A Grubu hisse senetleri karsiliginda A Grubu, B Grubu hisse senetleri
kargiliginda B Grubu hisse senedi ¢ikarilir. Riichan haklarmin kisitlanmasi yoluyla yapilacak
sermaye artirimlarinda sadece B Grubu hisse senedi ¢ikarilabilir.

Yonetim Kurulu {iyelerinin en fazla iigte ikisinin se¢iminde aday gdsterme imtiyazi veya kar
payinda imtiyaz tantyan hisse senedi disinda imtiyaz veren herhangi bir menkul kiymet ihrag
edilemez. Yonetim Kurulu iiye sayisinin tigte ikisi kiisuratli oldugu takdirde, en yakin tam say1 esas
almir. Halka acilma sonrasinda higbir sekilde Yonetim Kurulu iiyeligine aday gosterme ve kar
payinda imtiyaz da dahil olmak iizere imtiyaz yaratilamaz.

Sermaye Diizeltmesi Farklar

Sirket’in 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla sermaye diizeltmesi farklar1 31 Aralik 2004 tarihine kadar
enflasyon muhasebesi uygulamasindan kaynaklanan 21,606,400 TL tutarinda enflasyon diizeltmesi
farklarindan olugsmaktadir (31 Aralik 2014: 21,606,400 TL).
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iS GIiRiSIM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 ARALIK 2015 TARIHI ITIBARIYLA
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

(Ttim tutarlar Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

OZKAYNAKLAR (devami)
Hisse Senedi ihra¢ Primi

Her bir hissenin nominal degeri ile satis fiyati arasindaki fark 6zkaynaklarda hisse senedi ihrag
primi olarak kaydedilir.

Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler

Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler yasal yedeklerden olusmaktadir. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore,
yasal yedek akgeler, birinci ve ikinci tertip yasal yedek akcelerden olugmaktadir. Yasal yedekler Tiirk
Ticaret Kanunu’na gore ayrilan birinci ve ikinci tertip yasal yedeklerden olugmaktadir. Birinci
tertip yasal yedekler, tiim yedekler tarihi (enflasyona gore endekslenmemis) 6denmis sermayenin
%20’sine erisene kadar, gegmis donem karinin yillik %5°i oraninda ayrilmaktadir. ikinci tertip
yasal yedekler, birinci tertip yasal yedek ve temettiilerden sonra, tiim nakdi temettii dagitimlari
iizerinden yillik %10 oraninda ayrilir. Sirket, 18 Mart 2015 tarihli Olagan Genel Kurul Toplantisi
kararina istinaden 2015 yilinda 1,303,027 TL tutarinda yasal yedeklere transfer gergeklestirmistir
(2014: 4,782,442 TL). Sirket’in 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla yasal yedekleri 20,488,276 TL (31
Aralik 2014: 19,185,249 TL) tutarindadir.

Gecmis Yillar Karlan

Sirket’in 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla 130,586,536 TL tutarindaki ge¢mis yillar kan
bulunmaktadir (31 Aralik 2014: 127,370,080 TL).

Temettii:
Halka agik sirketler, temettii dagitimlarini SPK’nin 6ngordiigii sekilde asagidaki gibi yaparlar:

SPK’nin 27 Ocak 2010 tarih ve 02/51 sayili karar1 geregince halka agik anonim ortakliklarin 2009
yili faaliyetlerinden elde ettikleri karlarin dagitimi konusunda herhangi bir asgari kar dagitim
zorunlulugu getirilmemistir. Kar dagitim yapmaya karar veren anonim ortakliklar i¢in ise bu
dagitimin Sirket’in genel kurulunda alacaklari karara bagli olarak nakit ya da temettiiniin
sermayeye eklenmesi suretiyle ihra¢ edilecek paylarin bedelsiz olarak dagitilmasina ya da belli
oranda nakit, belli oranda bedelsiz pay dagitilmasi suretiyle gerceklestirilebilmesine; belirlenecek
birinci temettii tutarinin mevcut 6denmis/cikarilmis sermayenin yiizde 5’inden az olmasi
durumunda, s6z konusu tutarin dagitilmadan ortaklik biinyesinde birakilabilmesine imkan verilmis
ancak bir dnceki doneme iligkin temettii dagitimimi gergeklestirmeden sermaye artirimi yapan ve bu
nedenle paylarn “eski” ve “yeni” seklinde ayrilan anonim ortakliklardan, faaliyet sonucunda elde
ettikleri donem karindan temettii dagitabileceklerin, hesaplayacaklar1 birinci temettiiyli nakden
dagitmalar1 zorunlulugu getirilmistir.

Sirket kar dagitimin1 Tirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasasi Mevzuatinda yer alan
diizenlemelere uygun olarak yapmaktadir.

Sirket’in 18 Mart 2015 tarihinde yapilan genel kurul toplantisinda alinan kar dagitim kararina gore
cari yil iginde toplam 10,078,085 TL tutarinda nakit temettii dagitilmistir. (31 Aralik 2014:
11,997,720 TL nakit temettii ve 7,998,480 TL bedelsiz hisse senedi).
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(Ttim tutarlar Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

18. HASILAT VE SATISLARIN MALIYETI

31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihlerinde sona eren yillarda, hasilat ve satislarin maliyetlerinin

detay1 asagidaki gibidir:

a) Hasilat

1 Ocak —
31 Aralik 2015

1 Ocak —
31 Arahk 2014

Devlet tahvili ve 6zel kesim tahvil ve bono faiz gelirleri
Menkul kiymet deger artig gelirleri (net)
Banka mevduati faiz gelirleri
Menkul kiymet alim satim kar1 (net)
Temettii gelirleri
Ters repo ve Takasbank para piyasasi faiz gelirleri
Girisim sermayesi yatirimlar1 gergege uygun deger diisiisii
(net)
Yurtici satiglar (*)

Istirak satist

b) Satislarin maliyeti

9,156,880 9,333,271
1,525,680 7,628,205
2,559,564 3,982,529
7,532 1,209,273
970,697 970,697
286,446 355,387
(4,705,640) (722,108)
2,606,325 -
2,606,325 -
12,407,484 22,757,254
1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 2015

31 Arahk 2014

Istirak satis1 (*)

(1,850,400)

(1,850,400)

(*) Sirket, Radore’de sahip oldugu kayith degeri 1,850,400 TL olan %3 oranindaki payimi 29 Temmuz 2015
tarihinde 2,606,325 TL karsiliginda satmistir. Bu islemden 755,925 TL tutarinda kar elde etmistir.
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GENEL YONETIM GIDERLERI
31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihlerinde sona eren yillarda genel yonetim giderleri asagidaki
gibidir:
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 2015 31 Arahk 2014

Personel giderleri (4,813,221) (4,310,061)
Denetim ve danismanlik giderleri (1,142,443) (886,469)
Vergi ve harg (1,064,271) (552,549)
Disardan saglanan fayda ve hizmetler (571,024) (379,111)
Kira giderleri (562,040) (510,898)
Yonetim kurulu {licret giderleri (546,000) (546,150)
Yonetici sigortasi (282,710) (189,966)
Amortisman ve itfa giderleri (205,868) (197,548)
Ortak gider, elektrik, haberlesme (170,047) (153,388)
Temsil giderleri (113,507) (80,064)
Kidem tazminati giderlerindeki artig (44,986) (31,919)
Diger giderler (224,706) (216,342)

(9,740,823) (8,054,465)

ESAS FAALIYETLERDEN DIiGER GELIRLER VE GIDERLER
31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihlerinde sona eren yillarda esas faaliyetlerden diger gelirler
ve giderlerin detay1 asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 2015 31 Aralik 2014

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler

Kur fark: gelirleri 32,168 9
Diger gelirler ve karlar 1,491 3,232
33,659 3,241

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 2015 31 Arahk 2014

Esas Faaliyetlerden Diger Giderler

Odenen komisyonlar (77,232) (108,462)
Kur farki giderleri (39) ;
(77,271) (108,462)

35



21.

22,

23.

24,

iS GIiRiSIM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 ARALIK 2015 TARIHI ITIBARIYLA
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR
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GELIR VERGILERI (ERTELENMIS VARLIK VE YUKUMLULUKLERI DAHIL)

Is Girisim Sermayesi Yatirim Ortaklig1 A.S., Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 5’inci Maddesi d-3
bendine gére Kurumlar Vergisi’nden istisnadir. Ayrica, girisim sermayesi kazanglari, gecici vergi
uygulamasina da tabi degildir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 15. Maddesi’nin 3 no’lu bendinde ve Bakanlar Kurulu Karari ile
risk sermayesi yatirim ortakliklarmin portfdy isletmeciligi kazanglar iizerinden yapilacak vergi
tevkifati oran1 da %0 (sifir) olarak belirlenmistir.

Ertelenmis vergi varligi ve yiikiimliiliigii bulunmamaktadir (31 Aralik 2014:Y oktur).

PAY BASINA KAZANC
1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 2015 31 Arahik 2014
Pay basina kar
Donem boyunca mevcut olan adi hisselerin ortalama sayisi
(tam degeri) 74,652,480 74,652,480
Toplam 74,652,480 74,652,480
Net donem kari 772,649 14,597,568
Adi ve seyreltilmis hisse bagina kazang (1 TL nominal
karsiligi) 0.01035 0.19554

KUR DEGIiSIMLERININ ETKIiLERI

31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2015 tarihlerine iligkin kur degisimi etkilerinin analizi Not 25’te yer
almaktadir.

YUKSEK ENFLASYONLU EKONOMIDE RAPORLAMA

SPK’nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayil1 karar1 uyarinca, Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK
tarafindan yayimlanan finansal raporlama standartlarina (UMS/UFRS uygulamasini benimseyenler
dahil) uygun olarak finansal tablo hazirlayan sirketler i¢in, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gegerli
olmak iizere enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmistir. Buna istinaden, Sirket, 1 Ocak
2005 tarihinden itibaren UMSK tarafindan yayimlanmis 29 No’lu “Yiiksek Enflasyonlu
Ekonomilerde Finansal Raporlama” Standardini (“UMS/TMS 29”) uygulamamustir.
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FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

Sermaye risk yonetimi

Sirket, sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetlerinin siirekliligini saglamaya c¢alisirken, diger
yandan 6zkaynaklarini en verimli sekilde kullanarak karini artirmay1 hedeflemektedir.

Sirket’in toplam kaynaklarmin %99’u 6zkaynaklardan olusmaktadir. Ozkaynak disinda énemli bir
finansman kaynagi bulunmamaktadir.

Finansal risk faktorleri

Sirket faaliyetleri nedeniyle piyasa riski (kur riski, ger¢cege uygun deger faiz orani riski ve fiyat
riski) ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Sirket’in risk yonetimi programi genel olarak finansal
piyasalardaki belirsizligin, Sirket finansal performansi iizerindeki potansiyel olumsuz etkilerinin
minimize edilmesi iizerine odaklanmaktadir.

Kredi riski yonetimi

Finansal aracin taraflarindan birinin sdzlesmeye bagh yiikiimliliigiinii yerine getirememesi
nedeniyle Sirket’e finansal bir kayip olusturmasi riski, kredi riski olarak tanimlanir. Sirket,
islemlerini yalnizca kredi gilivenirliligi olan taraflarla gergeklestirme ve miimkiin oldugu
durumlarda, yeterli teminat elde etme yoluyla kredi riskini azaltmaya ¢aligmaktadir.
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FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYIi (devam)

Kredi riski vonetimi (devami)

31 Aralik 2015

Raporlama tarihi itibartyla maruz kalinan azami kredi riski (*)
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi

A. Vadesi ge¢gmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamis finansal varliklarin net
kayith degeri

B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi gegmis veya deger
diisiikliigline ugramug sayilacak finansal varliklarin kayith degeri

C. Vadesi gegmis ancak deger diigiikliigiine ugramamus varliklarin net kayith
degeri

- teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi
D. Deger diisiikligiine ugrayan varliklarin net kayith degerleri
- Vadesi ge¢mis (briit kayith degeri)
- Deger diisiiklugii (-)
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina almmis kismu
- Vadesi gegmemis (briit kayitl degeri)
- Deger distikliigii (-)
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi

E. Finansal durum tablosu dis1 kredi riski i¢ceren unsurlar

Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
iliskili Taraf Diger Taraf iliskili Taraf Diger Taraf
- - 150 1,180
- - 150 1,180

(*) Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi kredi giivenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamstir.

(**) Kasadaki nakit tutarlarini igermemektedir.
(***) Hisse senetlerini icermemektedir.
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Finansal

Varliklar (**) Yatirimlar (¥*%*)
11,601,238 109,788,256
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FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (devam)

Kredi riski vonetimi (devami)

31 Arahk 2014

Raporlama tarihi itibartyla maruz kalinan azami kredi riski (*)
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi

A. Vadesi ge¢gmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamis finansal varliklarin net
kayith degeri

B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi gegmis veya deger
diisiikliigline ugramug sayilacak finansal varliklarin kayith degeri

C. Vadesi gegmis ancak deger diigiikliigiine ugramamus varliklarin net kayith
degeri

- teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi
D. Deger diisiikligiine ugrayan varliklarin net kayith degerleri
- Vadesi ge¢mis (briit kayith degeri)
- Deger diisiiklugii (-)
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina almmis kismu
- Vadesi gegmemis (briit kayitl degeri)
- Deger distikliigii (-)
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi

E. Finansal durum tablosu dis1 kredi riski i¢ceren unsurlar

Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
iliskili Taraf Diger Taraf iliskili Taraf Diger Taraf
- - 150 1,180
- - 150 1,180

(*) Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamustir.

(**) Kasadaki nakit tutarlari igermemektedir.
(***) Hisse senetlerini icermemektedir.
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FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(devami)

Likidite risk yonetimi

Likidite riski yonetimi ile ilgili esas sorumluluk iist yonetimdedir. Sirket, likidite riskini tahmini ve
fiili nakit akimlarimi diizenli olarak takip ederek ve finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin vadelerinin
eslestirilmesini saglayarak yonetmektedir. Sirketin bor¢lanmasi bulunmamakta ve tamamen
6zkaynak kullanmaktadir. Girigim sirketlerine yapilan yatirnmlar menkul kiymet portféyilinden veya
vadeli mevduattaki fonlardan karsilanmaktadir. Portfoydeki menkul kiymetlerin ikincil piyasasi
olup likiditesi ¢ok yiiksek varliklardir, mevduat vadesi ise likidite ihtiyacina gore ayarlanmaktadir.

Asagidaki tablo, Sirket’in tiirev niteliginde olmayan finansal yiikiimliiliiklerinin vade dagilimini
gostermektedir. Tiirev olmayan finansal yiikiimliiliikkler iskonto edilmeden ve 6denmesi gereken en
erken tarihler esas alinarak hazirlanmistir.

31 Arahk 2015

Sozlesme

uyarinca nakit
Sozlesme uyarinca ¢ikislar toplami 3 aydan 3-12 1-5yil 5 yildan
vadeler Kayitli Degeri (IHIHII+IV) kisa (I)  ay arasi (II) aras1 (I1I) uzun (IV)
Tiirev olmayan

finansal yiikiimliiliikler

Ticari borglar 3,763 3,763 3,763 - - -
Diger borglar (*) 505,560 505,560 505,560 - - -
Toplam yiikiimliiliikler 509,323 509,323 509,323 - - -

(*) Diger kisa vadeli yiikiimliiliiklerden 6denecek vergiler ve primler diisiilerek dahil edilmistir.

31 Arahk 2014

S6zlesme

uyarinca nakit
Sozlesme uyarinca cikislar toplami 3 aydan 3-12 1-5y1l 5 yildan
vadeler Kayitli Degeri (I+HI+III+IV) kisa (I)  ay aras1 (I) arasi (I1I) uzun (IV)
Tiirev olmayan

finansal yiikiimliiliikler

Ticari borglar 503,114 503,114 503,114 - - -
Diger borglar (*) 178,471 178,471 178,471 - - -
Toplam yiikiimliiliikler 681,585 681,585 681,585 - - -

(*) Diger kisa vadeli yiikiimliiliiklerden 6denecek vergiler ve primler diisiilerek dahil edilmistir.

Piyasa riski yonetimi

Faaliyetleri nedeniyle Sirket, doviz kurundaki degisiklikler ile ilgili finansal risklere maruz
kalmaktadir.

Sirket diizeyinde karsilagilan piyasa riskleri, duyarlilik analizleri esasina gore Ol¢iilmektedir.

Cari donemde Sirket’in maruz kaldigi piyasa riskinde ya da karsilasilan riskleri ele alig yonteminde
veya bu riskleri nasil Olgtligiine dair kullandig1 yontemde, onceki doneme gore bir degisiklik
olmamustir.
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iS GIRiSIM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 ARALIK 2015 TARIHI ITIBARIYLA
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

(Ttim tutarlar Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(devami)

Kur riski yonetimi

Yabanci para cinsinden islemler, kur riskinin olugsmasina sebebiyet vermektedir.

Sirket’in yabanci para cinsinden parasal ve parasal olmayan varliklarinin ve parasal ve parasal
olmayan yiikiimliiliiklerinin raporlama dénemi sonu itibarryla dagilimi asagidaki gibidir:

TL Karsilig1

(Fonksiyonel
31 Aralik 2015 para birimi) ABD Dolar1 Avro Diger
1. Ticari Alacaklar - - - -
2a. Parasal Finansal Varliklar - - - -
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - -

3. Diger - - - -
4. DONEN VARLIKLAR - - B _
5. Ticari Alacaklar - - - _
6a. Parasal Finansal Varliklar - - - -
6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - -
7. Diger - - - -
8. DURAN VARLIKLAR - - - _

9. TOPLAM VARLIKLAR - - - -

10. Ticari Borglar - - - -
11. Finansal Yiikimliilikler - - -
12a. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler (495,098) (126,095) (40,425) -
12b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliilikler - - -

13. KISA VADELI YUKUMLULUKLER (495,098) (126,095) (40,425) -

14. Ticari Borglar - - - -
15. Finansal Yiikiimliilikler - - - -
16a. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler - - - -
16b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliilikler - - - -
17. UZUN VADELI YUKUMLULUKLER - - - N

18. TOPLAM YUKUMLULUKLER (495,098) (126,095) (40,425) -

19. Finansal durum tablosu dis1 tlirev araglarin net

varlik /

yiikiimliiliik pozisyonu (19a-19b) - - - -

19a. Aktif karakterli bilango dis1 doviz cinsinden - - - -
tiirev irtinlerin tutari - - - -

19b. Pasif karakterli bilango dis1 déviz cinsinden - - - -

tiirev {irlinlerin tutari - - -

20. Net yabanci para varlik yiikiimliilikk pozisyonu (495,098) (126,095) (40,425) -

21. Parasal kalemler net yabanc1 para varlik /

yiiktimliilik

pozisyonu (1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) (495,098) (126,095) (40,425) -

22. Doviz hedge'i i¢in kullanilan finansal araglarin

toplam gercege uygun degeri - - - -

23. Doviz varliklarin hedge edilen kisminin tutari - - - -

24. Déviz yiikiimliiliklerin hedge edilen kisminin tutari - - - -

23. Thracat - - - -

24. Tthalat - - - -
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31 ARALIK 2015 TARIHI ITIBARIYLA
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

(Ttim tutarlar Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(devami)

Kur riski yonetimi (devami)

TL Karsilig1
(Fonksiyonel
31 Aralik 2014 para birimi) ABD Dolar1 Avro Diger

1. Ticari Alacaklar - - -
2a. Parasal Finansal Varliklar - - -
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - -

3. Diger - - -

4. DONEN VARLIKLAR B _ B

5. Ticari Alacaklar - - -
6a. Parasal Finansal Varliklar - - -
6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - -
7. Diger - - -

8. DURAN VARLIKLAR - - R

9. TOPLAM VARLIKLAR - - R

10. Ticari Borglar - - -
11. Finansal Yiikiimliiliikler - - -
12a. Parasal Olan Diger Yiikiimliliikler (119,433) (49,265) (1,838)
12b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliilikkler - - -

13. KISA VADELi YUKUMLULUKLER (119,433) (49,265) (1,838)

14. Ticari Borglar - - -
15. Finansal Yiikimliilikler - - -
16a. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler - - -
16b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliilikler - - -

17. UZUN VADELI YUKUMLULUKLER - - -

18. TOPLAM YUKUMLULUKLER (119,433) (49,265) (1,838)

19. Finansal durum tablosu dis1 tiirev araglarin net varlik /

yiikiimliiliik pozisyonu (19a-19b) - - -

19a. Aktif karakterli bilango dis1 doviz cinsinden - - -
tiirev irtinlerin tutari - - -

19b. Pasif karakterli bilanco dig1 doviz cinsinden - - -

tiirev {irlinlerin tutari

20. Net yabanci para varlik yiikiimliilikk pozisyonu (119,433) (49,265) (1,838)

21. Parasal kalemler net yabanci para varlik / ytikiimliiliik

pozisyonu (1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) (119,433) (49,265) (1,838)

22. Déviz hedge'i igin kullanilan finansal araglarin

toplam gercege uygun degeri - - -
23. Doviz varliklarin hedge edilen kisminin tutari - - -
24. Déviz yiikiimliiliklerin hedge edilen kisminin tutari - - -
23. Thracat - - -
24. Ithalat - - -
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31 ARALIK 2015 TARIHI ITIBARIYLA
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

(Ttim tutarlar Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

25. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

(devami)

Kur riski yonetimi (devami)

Kur riskine duvarlilik analizi

Sirket, baslica ABD Dolar1 ve Avro cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir.

Asagidaki tablo Sirket’in ABD Dolari, Avro ve diger doviz kurlarindaki %10’luk artiga ve azaliga
olan duyarliligin1 gostermektedir. %10’luk oran, iist diizey yoneticilere Sirket iginde kur riskinin
raporlanmasi sirasinda kullanilan oran olup, s6z konusu oran yonetimin doviz kurlarinda bekledigi
olas1 degisikligi ifade etmektedir. Duyarlilik analizi sadece donem sonundaki agik yabanci para
cinsinden parasal kalemleri kapsar ve s6z konusu kalemlerin dénem sonundaki %10’luk kur
degisiminin etkilerini gosterir. Pozitif deger, kar/zararda ve diger 6zkaynak kalemlerindeki artist

ifade eder.
31 Aralik 2015
Kar / Zarar Ozkaynaklar

Yabanci
Yabanci paranin Yabanci paranin Yabanct paranin paranin
deger
deger kazanmasi deger kaybetmesi deger kazanmasi kaybetmesi

ABD Dolart'nin TL kargisinda % 10 degerlenmesi / deger kaybetmesi halinde
1 - ABD Dolari net varlik / yiikiimliligi (36,665) 36,665 -
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - - -
3- ABD Dolari net etki (1 +2) (36,665) 36,665 -

Avro'nun TL kargisinda % 10 degerlenmesi / deger kaybetmesi halinde

4 - Avro net varlik / yiiktimliiliik (12,845) 12,845 -
5 - Avro riskinden korunan kisim (-) - - -
6- Avro net etki (4+5) (12,845) 12,845 -

Diger doviz kurlarinin TL karsisinda % 10 degerlenmesi / deger kaybetmesi halinde
7- Diger doviz net varlik / ylikimliligi - -

8- Diger déviz kuru riskinden korunan
kisim (-) - -

9- Diger Doviz Varliklar: net etki (7+8)

TOPLAM (3 + 6 +9) (49,510) 49,510
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31 ARALIK 2015 TARIHI ITIBARIYLA
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

(Ttim tutarlar Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

25. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(devami)

Kur riski yonetimi (devami)

Kur riskine duyarlilik analizi (devami)

31 Arahk 2014

Kar / Zarar Ozkaynaklar
Yabanct
Yabanci paranin Yabanci paranin Yabanci paranin paranin
deger
deger kazanmasi deger kaybetmesi deger kazanmasi kaybetmesi

ABD Dolari'nin TL karsisinda % 10 degerlenmesi / deger kaybetmesi halinde

1 - ABD Dolar1 net varlik / yiikiimliligi (11,424) 11,424 - -
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - - - -
3- ABD Dolari net etki (1 +2) (11,424) 11,424 - -

Avro'nun TL karsisinda % 10 degerlenmesi / deger kaybetmesi halinde

4 - Avro net varlik / yiiktimliiliik (519) 519 - -
5 - Avro riskinden korunan kisim (-) - - - -
6- Avro net etki (4+5) (519) 519 - -

Diger doviz kurlarinin TL karsisinda % 10 degerlenmesi / deger kaybetmesi halinde
7- Diger déviz net varlik / ylikiimliligi - - - -
8- Diger d6viz kuru riskinden korunan

kisim (-) - - - -
9- Diger Doviz Varhiklari net etki (7+8) (11,943) 11,943 - -
TOPLAM (3 +6+9) (11,943) 11,943 - -
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31 ARALIK 2015 TARIHI ITIBARIYLA
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

(Ttim tutarlar Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYIi

(devami)

Faiz orani riski

Piyasa faiz oranlarindaki degismelerin finansal araglarin fiyatlarinda dalgalanmalara yol

agmasindan dolay1 fiyat riskine maruz kalinmaktadir.

31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla Sirket’in faiz pozisyonu agagidaki gibidir:

Faiz Pozisyonu Tablosu

Sabit faizli finansal araclar
Finansal varliklar

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan

31 Arahik 2015

31 Arahk 2014

finansal varliklar 47,479,668 56,411,137
Vadeli mevduat 10,299,700 20,381,564
Takasbank para piyasasi alacaklar1 1,300,543 -

59,079,911 76,792,701
Degisken faizli finansal araclar
Finansal varliklar
Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan

finansal varliklar 29,579,563 43,858,273
Vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar 10,011,350 10,006,300

39,590,913 53,864,573

Sirket finansal durum tablosunda gercege uygun deger farklari kar veya zarara yansitilan finansal
varlik olarak sinifladigi sabit ve degisken faizli menkul kiymetleri faiz degisimlerine bagli olarak
fiyat riskine maruz kalmaktadir. 31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla Sirket’in
hesapladig1 analizlere gore sabit faizli ve degisken faizli varliklarda %1 oraninda faiz artis1 veya
azalig1 olmasi durumunda diger tiim degiskenlerin sabit kaldig1 varsayimiyla sabit ve degisken
faizli menkul kiymetlerin gergcege uygun degerinde ve Sirket’in net donem kar/zararinda meydana
gelen etkiler agagida sunulmustur.

31 Arahk 2015

Risk tiirli Risk orani Risk yonii Donem Karina Etkisi
Faiz orani riski %1 Artis (1,506,251)
Azalis 1,710,992

31 Arahk 2014
Risk tiirli Risk orani Risk yonii Donem Karina Etkisi
Faiz oram riski %1 Artis (1,947,205)
Azalis 2,047,805
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31 ARALIK 2015 TARIHI ITIBARIYLA
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

(Ttim tutarlar Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYI
(devami)

Diger fiyat riskleri

Sirket, portfoyilinde bulunan hisse senedi ve yatirim fonu yatirimlarindan kaynaklanan hisse senedi
ve yatirim fonu fiyat riskine maruz kalmaktadir.

31 Aralik 2015 tarihi itibartyla olan finansal pozisyonuna gore, Sirket’in portfoyiinde bulunan hisse
senetleri %10 oraninda deger kaybetseydi/kazansaydi ve diger tiim degiskenler sabit kalsaydi,
gercege uygun deger farklar1 kar zarara yansitilan hisse senetlerinin etkisiyle donem kar1 472,371
TL (31 Aralik 2014: 539,853 TL) daha diisiik / yiiksek olacakti.

31 Aralik 2015 tarihi itibartyla olan finansal pozisyonuna gore, Sirket’in portfdylinde bulunan
yatirim fonlar1 %1 oraninda deger kaybetseydi/kazansaydi ve diger tiim degiskenler sabit kalsaydi,
gercege uygun deger farklar kar zarara yansitilan yatirim fonlarinin etkisiyle donem kar1 227,177
TL (31 Aralik 2014: 288,391 TL) daha diisiik / yiiksek olacakti.
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(Ttim tutarlar Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

26. FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FINANSAL

CERCEVESINDEKiI ACIKLAMALAR)

31 Aralik 2015

Finansal varliklar
Nakit ve nakit
benzerleri

Finansal yatirimlar
Finansal

yiikiimlilikler
Ticari borglar

Diger borglar (*)

31 Arahik 2014

Finansal varliklar
Nakit ve nakit
benzerleri
Finansal yatirimlar
Finansal

yiikiimlilikler
Ticari borglar

Diger borglar (*)

itfa edilmis

Gergege uygun deger
farklari kar/zarara

itfa edilmis degerinden

RISKTEN KORUNMA MUHASEBESI

degerinden gosterilen Krediler ve alacaklar ansitilan finansal gosterilen finansal Kayith degeri Gergege uygun degeri Not
finansal varliklar ¥ yatirnmlar yiikiimliiliikler
11,601,590 - - - 11,601,590 11,601,590 5
10,011,350 - 236,360,387 - 246,371,737 246,371,737 6
- - - 3,763 3,763 3,763 7
- - - 505,560 505,560 505,560 8-15
itfa edilmis Gerg;i;;yﬁ;lszieri: itfa edilmis degerinden
degerinden gosterilen Krediler ve alacaklar ansitilan finansal gosterilen finansal Kayith degeri Gergege uygun degeri Not
finansal varliklar y yatirimlar yiktumlilikler
20,382,855 - 6,742,837 - 27,125,692 27,125,692 5
10,006,300 - 230,829,959 - 240,836,259 240,836,259 6
- - - 503,114 503,114 503,114 7
- - - 178,471 178,471 178,471 8-15

(*) Diger kisa vadeli yiikiimliiliiklerden 6denecek vergiler ve primler diisiilerek dahil edilmistir.
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31 ARALIK 2015 TARIHI ITIBARIYLA
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

(Ttim tutarlar Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FINANSAL
RiSKTEN KORUNMA MUHASEBESiI CERCEVESINDEKI ACIKLAMALAR) (devamu)

Finansal Araglarin Gergege Uygun Degeri

Finansal varliklarin ve yiikiimliiliikklerin ger¢ege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

. Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikkler, birbirinin ayn1 varlik ve yiikiimliiliikler igin
aktif piyasada iglem goren borsa fiyatlarindan degerlenmistir.

. Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci
seviyede belirtilen borsa fiyatindan baska direkt ya da dolayli olarak piyasada gozlenebilen
fiyatinin bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmistir.

. Ugiincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin gercege uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada goézlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden

degerlenmistir.

Gergege uygun degerleriyle gosterilen finansal varlik ve yiikiimliliiklerin seviye siniflamalar

asagidaki gibidir:

Raporlama doénemi sonu itibarryla
gercege uygun deger seviyesi

31 Arahk 1.Seviye 2.Seviye 3.Seviye

Finansal varliklar 2015 TL TL TL
Gergege uygun deger farki
kar/zarara yansitilan
finansal varliklar 236,360,387 104,500,617 - 131,859,770
Nakit ve nakde esdeger
varliklar

Takasbank para piyasasi 1,300,543 1,300,543 - -
Toplam 237,660,930 105,801,160 - 131,859,770

Raporlama dénemi sonu itibarryla
gercege uygun deger seviyesi

31 Aralhk 1.Seviye 2.Seviye 3.Seviye

Finansal varliklar 2014 TL TL TL
Gergege uygun deger farki
kar/zarara yansitilan
finansal varliklar 230,829,959 127,764,150 - 103,065,809
Nakit ve nakde esdeger
varliklar

(B tipi likit fonlar) 6,742,837 6,742,837 - -
Toplam 237,572,796 134,506,987 - 103,065,809
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31 ARALIK 2015 TARIHI ITIBARIYLA
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

(Ttim tutarlar Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FINANSAL
RiSKTEN KORUNMA MUHASEBESiI CERCEVESINDEKI ACIKLAMALAR) (devamu)

3.seviye gercege uygun degerlerin hareket tablosu asagidaki gibidir:

Bagh Ortakhklar ve Istirak

1 Ocak 2015 tarihi itibariyla bakiye 103,065,809
Alimlar 10,350,000
Satimlar (1,850,400)
Sermaye artirimi 25,000,000
Hasilata dahil edilen gelirler/(giderler)

- Gergege uygun degerindeki degisiklikler (4,705,639)
31 Aralik 2015 tarihi itibariyla bakiye 131,859,770

3. seviye gercege uygun degerler ile ilgili degerleme yontemleri Not 2.5 ve 6’da sunulmustur.

FINANSAL TABLOLARI ONEMLiI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN
ACIKLANMASI GEREKLi OLAN DiGER HUSUSLAR

Radore Veri Merkezi Hizmetleri A.S.'de (“Radore”) sahip olunan %3 oranindaki pay 946,000 ABD
Dolar karsiliginda ( TL karsiligi 2,606,325) 29 Temmuz 2015 tarihinde Mustafa Selguk Sarag’a
satilmistir.

Sirket, Tatil Budur’un esas sermayesinin %?20'sine (yiizde yirmi) tekabiil eden paylari, Tatil
Budur'un mevcut pay sahiplerinden olan Ahmet Kara, Besir Kara, Cetin Yilmaz, Timugin Kus,
Gencer Oztiirk ve Derya Biilent Kus'tan, satin alma bedeli sozlesme kosullar1 ¢ergevesinde
uygulanacak belirli pay degeri diizeltme mekanizmalarina bagli olarak belirlenmek iizere 6 Kasim
2015 tarihinde satin almistir. Sirket, kapanis tarihindeki fiili net mali borg ile net isletme sermayesi
seviyelerine ve 2015 yili Eyliil ay1 sonu itibariyla son 12 aylik toplam briit kar seviyesine dayali
diizeltme mekanizmalarina bagl olarak degistirilmek kosuluyla 11.5 milyon TL deger iizerinden
Tatl Budur'da %20 oraninda pay sahibi olmustur. Belirtilen parametrelere bagli olarak olusacak
nihai tutarin 10.35 milyon TL’si kapanis tarihinde pay sahiplerine pesin olarak &denmis olup,
Sirket’in 30 Eyliil 2015 tarihi itibariyla kesinlesecek son 12 aylik finansal tablolar1 temel alinarak
hesaplanacak bakiye 6deme tutari ise pay sahiplerine daha sonra 6denecektir.

Sirket’in bagli ortaklig1 Ortopro Tibbi Aletler Sanayi ve Ticaret A.S.'nin ("Ortopro") 5,319,150 TL
olan 6denmis sermayesinin 11 Aralik 2015 tarihinde %312.50 oraninda ve nominal 16,622,344 TL
tutarinda bedelli artirilmasi islemine istirak edilmistir. Bedelli sermaye artirnmi Sirket hari¢ diger
ortaklarin riichan haklar1 kisitlanarak yapilmigtir. 11 Aralik 2015, 17 Aralik 2015 ve 29 Aralik
2015 tarihlerindeki islemler karsiliginda Ortopro'ya 25,000,000 TL 6denmistir.

RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR

Bulunmamaktadir.
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31 ARALIK 2015 TARIHI ITIBARIYLA
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

(Ttim tutarlar Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

EK DIiPNOT: PORTFOY SINIRLAMALARINA, FINANSAL BORC VE TOPLAM GIDER
SINIRINA UYUMUN KONTROLU

PORTFOY SINIRLAMALARI, FINANASAL BORC ve TOPLAM GIiDER TUTARLARI

Bireysel Fi 1 Tablo Ana Kalemleri Tebligdeki ilgili Diizenleme | 31.12.2015 (TL) 31.12.2014 (TL)
A Para ve Sermaye Piyasas1 Araglari Md.20/1-(b) 116,102,207 154,889,842
B Girigim Sermayesi Yatirimlari Md.20/1-(a) 141,871,120 113,072,109
C Portfoy Yonetim Sirketi ve Damismanlik Sirketindeki istirakler Md.20/1-(d) ve (e) - -
D Diger Varliklar 960,920 1,162,526
E Ortaklik Aktif Toplami Md.3/1-(a) 258,934,247 269,124,477
F Finansal Borglar Md.29 - -
G Karsiliklar,Kosullu Varlik ve Yiikiimlliikler (Rehin, Teminat,Ipotekler) Md.20/2-(a) - -
H Ozsermaye 255,106,341 264,411,777
1 Diger Kaynaklar 3,827,906 4,712,700
E Ortaklik Toplam Kaynaklari Md.3/1-(a) 258,934,247 269,124,477

Bireysel Diger Fi 1 Bilgiler Tebligdeki ilgili Diizenleme | 31.12.2015 (TL) 31.12.2014 (TL)

Sermaye Piyasasi Araglarina ve Islemlerine Yapilan Yatirim Md.20/1-(b)

1. Sermaye piyasasi araglari 105,801,160 134,506,987
A- Devlet Tahvill 27,601,326 36,158,336
TRT010420T19 1,622,790 1,607,310
TRT060121T16 25,978,536 26,723,880
TRT110215T16 - 7,827,146
B- Ozel Sektor Tahvili 49,457,905 64,111,074
Akbank T.A.S. - 3,618,000
Akfen Holding A.S. 675,987 672,035
Aksa Enerji Uretim A.S. 2,549,200 -
Bank Pozitif Kredi ve Kalkinma Bankasi A.S. 2,000,000 4,461,621
Creditwest Faktoring A.S. 8,464,018 7,612,940
Eregli Demir Celik Fab. A.S. - 3,092,310
Is Faktoring A.S. 3,436,178 978,670
Is Finansal Kiralama A.S. 12,103,517 13,427,990
Is Gayrimenkul Yatirim Ortakligi A.S. 2,604,160 2,593,111
Is Yatirim Menkul Degerler A.S. 973,770 2,634,520
Karsan Otomotiv San. ve Tic. A.S. 509,860 512,875
Kog Fiat Kredi Finansman A.S. - 3,114,990
Mercedes-Benz Finansman Tiirk A.S. - 3,582,653
Orfin Finansman A.S. 9,009,000 9,063,000
Ronesans Holding A.S. 2,560,700 8,746,359
Tiryaki Agro Gida Sanayi ne Tic. A.S. 2,532,475 -
Timur Gayrimenkul A.S. 2,039,040 -
C- Takasbank Para Piyasasi 1,300,543 -
D- Yatirim Fonu 22,717,675 28,839,050
Kare Yatirim B Tipi Kisa Vd. Tah. Ve Bono Fonu - 754,783
Azimut PYS Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglari Fonu - 5,988,053
Is Portfoy ikinci Hisse Senedi Fonu 3,733,619 4,141,425
istanbul Portfoy Ark I Serbest Fon 2,428,790 2,903,360
Azimut PYS Birinci Serbest Fon 3,642,276 3,185,700
Azimut PY$ Dérdiincii Degigken Fon - 3,034,195
Azimut PYS Mutlak Getiri Hedefli Serbest Fon 2,138,981 1,623,861
Logos Portfoy Ozel Sektor Borglanma Araglari Fonu 3,155,360 3,065,969
Logos Portfoy Dinamik Dagilimli Serbest Fon 1,340,307 1,274,498
Azimut PYS Birinci Bor¢lanma Araglar1 Fonu 2,790,494 2,515,383
Taaleri Portfoy Degisken Fon 368,205 351,823
is Portfoy Hedef Serbest Fon 3,119,641 -
E- Hisse Senedi 4,723,711 5,398,527
Al Is Yatirim Ortakligi A.S. 4,723,711 5,398,527
A2 TL ve Déviz Cinsinden Vadeli-Vadesiz Mevduat/Ozel Cari - Katilma Hesabi Md.20/1-(b) 10,301,047 20,382,856
B1 Yurtdisinda Kurulu Kolektif Yatirim Kurulusu Md.21/3-(c) - -
B2 Borg ve Sermaye Karmasi Finansman Md.21/3-(f) - -
B3 Halka Acik Girisim Sirketlerinin Borsa Dig1 Paylar1 Md.21/3-(e) - -
B4 Ozel Amagli Sirket Md.21/3-(g) - -
C1 Portfoy Yonetim Sirketine Istirak Md.20/1-(e ) - -
C2 Damsmanlik Sirketine Istirak Md.20/1-(d) - -
F1 Kisa Vadeli Krediler Md.29/1 - -
F2 Uzun Vadeli Krediler Md.29/1 - -
F3 Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglari Md.29/1 - -
F4 Uzun Vadeli Bor¢lanma Araglari Md.29/1 - -
F5 Diger Kisa Vadeli Finansal Borglar Md.29/1 - -
F6 Diger Uzun Vadeli Finansal Borglar Md.29/1 - -
G1 Rehin Md.20/2-(a) - -
G2 Teminat Md.20/2-(a) - -
G3 ipotekler Md.20/1-(a) - -
1 Disaridan Saglanan Hizmet Giderleri Md.26/1 2,878,630 2,284,813
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IS GIRiSIM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 ARALIK 2015 TARIHI ITIBARIYLA

FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

(Ttim tutarlar Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

EK DIiPNOT: PORTFOY SINIRLAMALARINA, FINANSAL BORC VE TOPLAM GIDER
SINIRINA UYUMUN KONTROLU (devami)

PORTFOY SINIRLAMALARIFINANSAL BORC ve TOPLAM GiDER SINIRI KONTROL TABLOSU: PAYLARINI HALKA ARZ EDEN ORTAKLIKLAR iCiN

Tebligdeki Ilgili Asgari/Azami
Portfoy Simirlamalari (*) Diizenl 31.12.2015 31.12.2014 Oran
1 Para ve sermaye piyasasi araglari Md.22/1- (b) 44.84 57.55 <%65
Sermaye piyasasi araglari Md.22/1- (c) 40.86 49.98
A- Devlet Tahvill 10.66 13.44
TRT010420T19 0.63 0.60 < %10
TRT060121T16 10.03 9.93 < %10
TRT110215T16 - 291 < %10
B- Ozel Sektdr Tahvili 19.10 23.82
Akbank T.A.S. - 1.34 < %10
Akfen Holding A.S. 0.26 0.25 < %10
Aksa Enerji Uretim A.S. 0.98 - <%l10
Bank Pozitif Kredi ve Kalkinma Bankasi A.S. 0.77 1.66 <%10
Creditwest Faktoring A.S. 3.27 2.83 <%l10
Eregli Demir Celik Fab. A.S. - 1.15 <%10
is Faktoring A.S. 1.33 0.36 <%]10
Is Finansal Kiralama A.S. 4.67 4.99 < %10
is Gayrimenkul Yatirim Ortakligi A.S. 1.01 0.96 < %10
Is Yatirrm Menkul Degerler A.S. 0.38 0.98 < %10
Karsan Otomotiv San. ve Tic. A.S. 0.20 0.19 < %10
Kog Fiat Kredi Finansman A.S. - 1.16 < %10
Mercedes-Benz Finansman Tiirk A.S. - 1.33 < %10
Orfin Finansman A.S. 3.48 3.37 <%10
Ronesans Holding A.S. 0.99 325 <%l10
Tiryaki Agro Gida Sanayi ne Tic. A.S. 0.98 - <%10
Timur Gayrimenkul A.S. 0.79 - <%l10
C- Takasbank Para Piyasasi 0.50 - < %10
D- Yatirim Fonu 8.77 10.72
Kare Yatirim B Tipi Kisa Vd. Tah. Ve Bono Fonu - 0.28 <%l10
Azimut PYS Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglar1 Fonu - 2.23 <%10
Is Portfoy ikinci Hisse Senedi Fonu 1.44 1.54 < %10
Istanbul Portfoy Ark I Serbest Fon 0.94 1.08 < %10
Azimut PYS Birinci Serbest Fon 141 1.18 < %10
Azimut PYS Dérdiincii Degisken Fon - 1.13 <%10
Azimut PYS Mutlak Getiri Hedefli Serbest Fon 0.83 0.60 <%10
Logos Portfoy Ozel Sektor Borglanma Araglari Fonu 1.22 1.14 <%10
Logos Portfoy Dinamik Dagilimli Serbest Fon 0.52 0.47 <%10
Azimut PYS Birinci Borglanma Araglari Fonu 1.08 0.93 < %10
Taaleri Portfoy Degigsken Fon 0.14 0.13 <%10
Is Portfoy Hedef Serbest Fon 1.20 - < %10
E- Hisse Senedi 1.82 2.01 <%10
2 Is Yatirim Ortaklig1 A.S. 1.82 2.01 <%]10
3 Girisim sermayesi yatirimlari Md.22/1- (b)/(§) 54.79 42.01 >%35
4 Portfoy yonetim girketi ve damigmanlik sirketindeki istiraler Md.22/1- (¢) - - <%10
5 Yurtdisinda kurulu kolektif yatirim kurulusu Md.22/1-(e) - - <% 49
6 Borg ve sermaye karmasi finansman Md.22/1- (h) - - < %25
7 Halka agik girigim sirketi borsa dis1 paylari Md.22/1- () - - < %25
8 TL ve Déviz Cinsinden Vadeli Vadesiz Mevduat/Ozel Cari - Katilma Hesabi Md.22/1- (1) 3.98 7.57 < %20
9 Kisa vadeli Finansal Borglar ve Bor¢lanma Araglarmin Nominal Degeri Md.29 - - < %50
10 Uzun Vadeli Finansal Borglar ve Borglanma Araglarinin Nominal Degeri Md.29 - - <%200
11 Rehin Teminat ve Ipotekler Md.22/1- (d) - - <%10
12 Digaridan saglanan hizmet giderleri Md.26/1 1.11 0.85 < %2,5

(*) Girisim Sermayesi Yatirim Ortakliklarina iliskin Esaslar Tebligi’nin 22.maddesinin
sirketlerine yapilan yatirimlarin tutari aktif toplaminin %5’ini gegtiginden, %51 oranindaki portfoy sinirlamasi %35 olarak uygulanmaktadir.
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birinci fikrasimin () bendi uyarinca KOBI sartlarni tastyan girisim




