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BAGIMSIZ DENETCI RAPORU

Is Girisim Sermayesi Yatirim Ortakli§i Anonim Sirketi
Yonetim Kurulu’na

Finansal Tablolara iliskin Rapor

Is Girisim Sermayesi Yatirim Ortakhi§i Anonim Sirketi’nin (“Sirket”) 31 Aralik 2014 tarihli finansal durum
tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap donemine ait; kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu,
dzkaynak degisim tablosu ve nakit akis tablosu ile dnemli muhasebe politikalarini 6zetleyen dipnotlar ve
diger aciklayici notlardan olusan ilisikteki finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Yénetimin Finansal Tablolara iliskin Sorumlulugu

Sirket yonetimi; finansal tablolarin Tlrkiye Muhasebe Standartlarina uygun olarak hazirlanmasindan,
gercege uygun bir bigcimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli 6nemli yanhslk icermeyen finansal
tablolarin hazirlanmasini saglamak icin gerekli gordugi ic kontrolden sorumludur.

Bagimsiz Denetcinin Sorumlulugu

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak, bu finansal tablolar hakkinda gorts vermektir.
Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu’nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina
ve Kamu GoOzetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu tarafindan yayimlanan Tirkiye Denetim
Standartlarinin bir parcasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina uygun olarak yiratulmastir. Bu
standartlar, etik hikimlere uygunluk saglanmasini ve bagimsiz denetimin, finansal tablolarin énemli
yanlislik igerip icermedigine dair makul glvence elde etmek (Uzere planlanarak yiritalmesini
gerektirmektedir.

Bagimsiz denetim, finansal tablolardaki tutar ve agiklamalar hakkinda denetim kaniti elde etmek amaciyla
denetim prosedirlerinin uygulanmasini igerir. Bu prosedirlerin secimi, finansal tablolardaki hata veya hile
kaynakli “Onemli yanhshk” risklerinin degerlendirilmesi de dahil, badimsiz denetginin mesleki
muhakemesine dayanir Bagimsiz denetci risk degerlendirmelerini yaparken, sartlara uygun denetim
prosedurlerini tasarlamak amaciyla, isletmenin finansal tablolarinin hazirlanmasi ve gergede uygun
sunumuyla ilgili i¢c kontroli degerlendirir, ancak bu degerlendirme, isletmenin i¢ kontrollinin etkinligine
iliskin bir gorus verme amaci tasimaz. Bagimsiz denetim, bir bltin olarak finansal tablolarin sunumunun
degerlendirilmesinin yani sira, isletme yonetimi tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin
uygunlugunun ve yapilan muhasebe tahminlerinin makul olup olmadiginin degerlendirilmesini de icerir.

Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gérisimdzin olusturulmasi igin
yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.



Gorus

Goriisimiize gore finansal tablolar, Is Girisim Sermayesi Yatirim Ortakhdi Anonim Sirketi’nin 31 Aralik
2014 tarihi itibariyla finansal durumunu ve ayni tarihte sona hesap dénemine ait finansal performansini ve
nakit akislarini, Turkiye Muhasebe Standartlarina uygun olarak tim énemli yonleriyle gercede uygun bir
bicimde sunmaktadir

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Y ikumluliiklere iliskin Rapor

1) 6102 sayih Turk Ticaret Kanunu’nun (*“TTK”) 398’inci maddesinin ddrdiincu fikrasi uyarinca
dizenlenen Riskin Erken Saptanmasi Sistemi ve Komitesi Hakkinda Denet¢i Raporu 29 Ocak 2015
tarihinde Sirket’in Ydnetim Kurulu’na sunulmustur.

2) TTK’nin 402’nci maddesinin dordinci fikrast uyarinca Sirketin 1 Ocak — 31 Aralik 2014 hesap
doneminde defter tutma dizeninin, finansal tablolarin, TTK ile Sirket esas sozlesmesinin finansal
raporlamaya iliskin hiikimlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa rastlanmamistir.

3) TTK’nin 402’nci maddesinin dordunct fikrasi uyarinca Yonetim kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalari yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

Akis Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik A.S.
A member of KPMG International Cooperative

Orhan Akova, SMMM
Sorumlu Ortak, Basdenetgi
29 Ocak 2015

Istanbul, Tiirkiye
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iS GIRISIM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI AS.

31 ARALIK 2014 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tum tutarlar Turk Lirasi (“TL") olarak gosterilmistir.)

VARLIKLAR
Doénen Varliklar

Nakit ve Nakit Benzerleri

Finansal Yatirimlar

Diger Alacaklar

- iligkili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar

Pesin Odenen Giderler

Diger Dénen Varliklar
TOPLAM DONEN VARLIKLAR
Duran Varliklar

Diger Alacaklar

- iliskili Taraflardan Diger Alacaklar

Finansal Yatirimlar

Maddi Duran Varliklar

Maddi Olmayan Duran Varliklar
TOPLAM DURAN VARLIKLAR
TOPLAM VARLIKLAR

®) Detaylar icin Not 2’ye bakiniz.

Yeniden

Duzenlenmis (*)

Bagimsiz Bagimsiz

Denetimden Denetimden

Gegmis Gegmis

Dipnot 31 Aralik 31 Aralik
Referanslari 2014 2013
5 27,125,692 59,938,078
6 127,764,150 126,728,499
8 1,180 1,180
1,180 1,180

14 51,986 44,683
15 677,407 483,926
155,620,415 187,196,366

8 150 150
4 150 150
6 113,072,109 68,162,934
9 389,536 512,933
10 42,267 63,844
113,504,062 68,739,861

269,124,477 255,936,227

ilisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir parcasidir.
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iS GIRISIM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI AS.

31 ARALIK 2014 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL DURUM TABLOSU (DEVAMI)

(Tum tutarlar Turk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

Yeniden
Duzenlenmig(*)
Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecgmis Gecgmis
Dipnot 31 Aralik 31 Aralik
Referanslari 2014 2013
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yukumltlukler
Ticari Borglar 7 503,114 504,608
- iliskili Taraflara Ticari Borglar 4 503,114 504,608
Diger Borglar 8 230 449
- iliskili Olmayan Taraflara Diger Borglar 230 449
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda
Borclar 16 32,645 32,176
Kisa Vadeli Karsiliklar _ 1,988,953 2,428,925
-Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin
Kisa Vadeli Karsiliklar 13 1,988,953 2,428,925
Diger Kisa Vadeli Yukimlalikler 15 429,203 289,575
TOPLAM KISA VADELI
YUKUMLULUKLER 2,954,145 3,255,733
Uzun Vadeli Yukimlulikler
Ticari Borglar 7 -- 500,000
- iliskili Taraflara Ticari Borglar 4 -- 500,000
Uzun Vadeli Karsiliklar 1,758,555 2,993,548
- Calisanlara Saglanan Faydalara iligkin
Uzun Vadeli Karsiliklar 13 1,758,555 2,993,548
TOPLAM UZUN VADELI
YUKUMLULUKLER 1,758,555 3,493,548
TOPLAM YUKUMLULUKLER 4,712,700 6,749,281
OZKAYNAKLAR
Odenmis Sermaye 17 74,652,480 66,654,000
Sermaye Diizeltme Farklari 17 21,606,400 21,606,400
Pay ihrac Primleri 17 7,000,000 7,000,000
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 17 19,185,249 14,402,807
Gecmis Yillar Karlari 17 127,370,080 65,755,536
Net Dénem Karl 14,597,568 73,768,203
TOPLAM OZKAYNAKLAR 264,411,777 249,186,946
TOPLAM KAYNAKLAR 269,124,477 255,936,227

®) Detaylar icin Not 2’ye bakiniz.

ilisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir parcasidir.




iS GIRISIM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI AS.

31 ARALIK 2014 TARiHiNDE SONA EREN YILA AIT
KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU

(Tum tutarlar Turk Lirasi (“TL") olarak gosterilmistir.)

Bagimsiz Denetimden
Gecgmis

1 Ocak-31 Aralik
Dipnot 2014
Referanslari

Yeniden Dizenlenmis
(*)

Bagimsiz Denetimden
Gecmis

1 Ocak-31 Aralik 2013

SURDURULEN FAALIYETLER

Hasilat 18 22,757,254 110,537,116
Satislarin Maliyeti (-) 18 -- (27,866,250)
BRUT KAR 22,757,254 82,670,866
Genel Yonetim Giderleri (-) 19 (8,054,465) (13,090,515)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 20 3,241 10,877
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) 20 (108,462) (123,684)
Ozkaynak yontemiyle degerlenen

yatirimlarin karlarindaki vergi sonrasi

pay - 4,300,659
ESAS FAALIYET KARI 14,597,568 73,768,203
SURDURULEN _FAALiYETLER

VERGI ONCESI KARI 14,597,568 73,768,203
Sardurulen faaliyetler

vergi geliri / (gideri) -- --
DONEM KARI 14,597,568 73,768,203
DIGER KAPSAMLI GELIR - -
TOPLAM KAPSAMLI GELIR 14,597,568 73,768,203
Adi ve Seyreltilmis

Pay Basina Kazang 22 0.19554 0,98815

®) Detaylar icin Not 2’ye bakiniz.

ilisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir parcasidir.
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iS GIRISIM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI AS.

31 ARALIK 2014 TARjI_—Ii_NDE SONA EREN YILA AIT
OZKAYNAKLAR DEGIiSiM TABLOSU

(Tum tutarlar Turk Lirasi (“TL") olarak gosterilmistir .)

1 Ocak 2013 tarihi itibariyla
Raporlanan

Muhasebe politikalarindaki
dedisiklere iliskin diizeltmeler
1 Ocak 2013 tarihi itibariyla
yeniden diizenlenmis(*)
Transferler

Toplam kapsaml gelir
Temettiler

31 Aralik 2013 tarihi itibariyla

1 Ocak 2014 tarihi itibariyla
Raporlanan

Muhasebe politikalarindaki
degisiklere iliskin diizeltmeler

1 Ocak 2014 tarihi itibariyla yeni

dizenlenmis(*)
Transferler

Toplam kapsaml gelir
Temettiler

31 Aralik 2014 tarihi itibariyla

Kar Zararda Yeniden
Siniflandirilacak Birikmis
Diger Kapsamli Gelirler ve

Giderler Birikmis Karlar
Yabanci Kardan Kontrol Giicl Kontrol
Sermaye Pay Para Ayrilan Gegmis Olmayan Glci
Dipnot Odenmis Duzeltme lhrag Cevrim Diger Kisitlanmis Dénem Yillar Paylar Oncesi Olmayan
Referanslari Sermaye Farklar Primleri Farklar Yedekler Yedekler Kari/(Zarari) Karlar Toplam Paylar Toplam
2.2 57,960,000 21,606,400 7,000,000 (257,148) 2,812,485 9,496,886 50,261,576 62,620,532 211,500,731 22,241,344 233,742,075
- - - 257,148 (2,812,485) (118,018) (4,014,196) 1,440,279 (5,247,272) (22,241,344)  (27,488,616)
17 57,960,000 21,606,400 7,000,000 - - 9,378,868 46,247,380 64,060,811 206,253,459 - 206,253,459
8,694,000 - - - - 5,023,939 (46,247,380) 32,529,441 - - -
- - - - - - 73,768,203 - 73,768,203 - 73,768,203
- - - - - - - (30,834,716) (30,834,716) - (30,834,716)
66,654,000 21,606,400 7,000,000 - - 14,402,807 73,768,203 65,755,536 249,186,946 - 249,186,946
Kar Zararda Yeniden
Siniflandirilacak Birikmis
Diger Kapsamli Gelirler ve
Giderler Birikmis Karlar
Yabanci Kardan Kontrol Giicl Kontrol
Sermaye Pay Para Ayrilan Gegmis Olmayan Glci
Dipnot Odenmis Duzeltme lhrag Cevrim Diger Kisitlanmis Dénem Yillar Paylar Oncesi Olmayan
Referanslari Sermaye Farklar Primleri Farklar Yedekler Yedekler Kari/(Zarari) Karlar Toplam Paylar Toplam
2.2 66,654,000 21,606,400 7,000,000 (1,300,965) 2,639,654 14,520,826 68,664,493 68,403,268 248,187,676 20,515,532 268,703,208
- - - 1,300,965 (2,639,654) (118,019) 17,728,693 (2,647,732) 13,624,253 (20,515,532) (6,891,279)
17 66,654,000 21,606,400 7,000,000 - - 14,402,807 86,393,186 65,755,536 261,811,929 - 261,811,929
7,998,480 - - - - 4,782,442 (86,393,186) 73,612,264 - - -
- - - - - - 14,597,568 - 14,597,568 - 14,597,568
- - - - - - - (11,997,720) (11,997,720) - (11,997,720)
74,652,480 21,606,400 7,000,000 - - 19,185,249 14,597,568 127,370,080 264,411,777 - 264,411,777

(*) Detaylar igin Not 2’ye bakiniz.
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ilisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir parcasidir.




iS GIRISIM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI AS.

31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

NAKIT AKIS TABLOSU

(Tum tutarlar Turk Lirasi (“TL") olarak gosterilmistir.)

A. ISLETME FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI
Donem kari

Dénem Net Kari Mutabakati ile ilgili Duizeltmeler
Amortisman ile ilgili diizeltmeler

itfaile ilgili diizeltmeler

ikramiye karsihgindaki artis

Kullaniimayan izin karsili§indaki artis

Kidem tazminati karsilik giderindeki artis

Gider tahakkuklarindaki degisim

Gercede uygun deger kayip kazanclari ile ilgili diizeltmeler
Finansal yatirim satisindan kaynaklanan kar

Ozkaynak yontemi ile degerlenen yatirimlardaki deger artis (net)
Menkul kiymet deger (artisi)/azalisi (net)

Alinan faiz

isletme Sermayesinde gerceklesen degisimler

Alinan faiz

Ticari alacaklardaki artis

Diger alacaklar ve dénen varliklardaki (artis) / azalis
Ticari borclardaki artisla ilgili duzeltmeler

Diger borglardaki artisla ilgili dizeltmeler

Faaliyetlerden elde edilen nakit akislari
Dénem icinde 6denen kidem tazminat
Dénem icinde 6denen izin tazminati
Dénem icinde 6denen ikramiye

Faaliyetlerde kullanilan net nakit

B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN
NAKIT AKISLARI

Finansal yatirimlardaki artis

Maddi duran varhk alimindan kaynaklanan nakit ¢ikisi

Finansal yatirim satisindan elde edilen nakit

Maddi olmayan duran varlik alimindan kaynaklanan nakit ¢ikisi
Maddi duran varlik satisi nedeniyle nakit girisi

Yatirim faaliyetlerinden elde edilen /(kullanilan) net nakit

C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI
Odenen temettiiler

Finansman faaliyetlerinde kullanilan net nakit

YABANCI PARA CEVRIM ETKIiSINDEN ONCE NAKIT VE
NAKIT BENZERLERINDEKIi ARTIS (A+B+C)

D. YABANCI PARA CEVRIM FARKLARININ NAKIT VE
NAKIT BENZERLERI UZERINDEKI ETKISi

E. DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET
ARTIS/(AZALIS) (A+B+C+D)

DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI
(A+B+C+D+E)

©) Detaylar igin Not 2’ye bakiniz.

Dipnot
Referanslari

Bagimsiz Denetimden
Gegmis
1 Ocak-31 Aralik
2014

Yeniden Duizenlenmis (*)
Bagimsiz Denetimden

Gegmis
1 Ocak-31 Aralik
2013

18

18
18

13

13

17

14,597,568 73,768,203
175971 177,141
21,577 -
257,000 4,771,697
195,450 48,892
31,919 34,386
33,657 (88,582)
722,108 (2,420,473)
- (72,633,751)
- (4,300,659)
(7,621,906) 2,338,472
(3.982.529) (2.465.118)
2,354,624

4,051,849
- 7,080
(200,786) 176,803
(501,493) 1,674
106,225 (94,114)
(8,051) (26,706)
- (20,971)
(2,151,283) (906,976)
5,727,276 721,622

(26,420,047)

(27,850,626)

(52,574) (54,218)

- 100,500,000

- (63,844)

- 5,281
(26,472,621) 72,536,593

(11,997,720)

(30,834,716)

(11,997,720)

(30,834,716)

(32,743,065) 42,423,499
59,626,899 17,203,400
(32,743,065) 42,423,499
26,883,834 59,626,899

ilisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir parcasidir.
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iS GIRISIM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI AS.

31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

(Tum tutarlar Turk Lirasi (“TL") olarak gosterilmistir.)

SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Is Girisim Sermayesi Yatirim Ortakhigi A.S. (“Sirket” veya “Is Girisim Sermayesi”) Istanbul, Tiirkiye’de
kurulmustur. Sirket’in adresi Is Kuleleri Kule 2, Kat:2, Levent, istanbul’dur. Sirket’in nihai ana ortag
Turkiye Is Bankasi A.S.’dir. Sirket’in hisse senetleri 2004 yilindan itibaren istanbul Menkul Kiymetler
Borsasi’nda islem gormektedir.

Sirket girisim sermayesi alaninda faaliyet gostermektedir.

Girisim sermayesi: Turkiye’de kurulmus veya kurulacak olan, gelisme potansiyeli tasiyan ve kaynak
ihtiyaci olan girisim sirketlerine uzun vadeli yatirimlar yapmaktir.

31 Aralik 2014 tarihi itibariyla Sirket’in 18 calisani bulunmaktadir (31 Aralik 2013: 18 kisi).

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLisKiN ESASLAR
Sunuma Iliskin Temel Esaslar
Finansal Tablolarin Onaylanmasi

Sirket’in 31 Aralik 2014 tarihi itibarlyla hazirlanan finansal tablolari, Yonetim Kurulu tarafindan
onaylanmis ve 29 Ocak 2015 tarihinde yayimlanmasi igin yetki verilmistir. Ilisikteki finansal tablolari
degistirme yetkisine, Sirket’in genel kurulu ve/veya yasal otoriteler sahiptir.

Finansal Tablolarin Hazirlanis Sekli ve TMS’ye Uygunluk Beyani

Sirket yasal defterlerini ve kanuni finansal tablolarini Tirk Ticaret Kanunu (“TTK?”) ve vergi mevzuatinca
belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve hazirlamaktadir.

Ilisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili
Resmi Gazete’de yayimlanan 11- 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar
Tebligi” hukimleri uyarinca Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (“KGK”)
tarafindan yayimlanan ve ylrirlige girmis olan Turkiye Muhasebe Standartlari'na (“TMS”) uygun olarak
hazirlanmistir. TMS; Tirkiye Muhasebe Standartlari, Tirkiye Finansal Raporlama Standartlari ile bunlara
iliskin ek ve yorumlardan olusmaktadir.

31 Aralik 2014 tarihi itibariyla finansal tablo ve dipnotlarin hazirlanmasinda, SPK Karar Organi’nin 7
Haziran 2013 tarih ve 20/670 sayih karari ile agiklanan “Finansal Tablo ve Dipnot Formatlari Hakkinda
Duyuru”da belirtilen esaslar kullaniimistir.

KGK Tarafindan Yayimlanan ilke Kararlari

KGK Tirkiye Muhasebe Standartlarinin Uygulanmasina yonelik asagidaki ilke kararlarini yayimlamistir.
“Finansal tablo drnekleri ve kullanim rehberi” yayimlanma tarihi itibariyla gecerlilik kazanmistir ancak
diger kararlari 31 Aralik 2012 tarihinden sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gecerli olmak tizere
uygulanmistir.

Finansal Tablo Ornekleri ve Kullanim Rehberi (2013-1)

KGK, 20 Mayis 2013 tarihinde finansal tablolarin yeknesak olmasini sadlamak ve denetimini
kolaylastirmak amaciyla “Finansal tablo 6rnekleri ve kullanim rehberi” yayimlamistir. Bu diizenlemede yer
alan finansal tablo ornekleri, bankacilik, sigortacilik, bireysel emeklilik veya sermaye piyasasi
faaliyetlerinde bulunmak UGzere kurulan finansal kuruluslar disinda TMS’yi uygulamakla yikimli olan
sirketlerin hazirlayacaklar finansal tablolara ornek teskil etmesi amaciyla yayimlanmistir. Sirket bu
dizenlemenin gerekliliklerini yerine getirmek amaciyla Not 2’de belirtilen siniflama degisikliklerini
yapmistir.
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iS GIRISIM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI AS.

31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

(Tum tutarlar Turk Lirasi (“TL") olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)

Sunuma Iliskin Temel Esaslar (devami)
KGK Tarafindan Yayimlanan ilke Kararlari (devami)

e Ortak Kontrole Tabi Isletme Birlesmelerinin Muhasebelestirilmesi (2013-2)
Karara gore i) ortak kontrole tabi isletme birlesmelerinin haklarin birlesmesi (pooling of interest) yontemi ile

haklarin birlestirilmesi yontemi uygulanirken, ortak kontroliin olustugu raporlama doéneminin basi itibariyla
birlesme gerceklesmis gibi finansal tablolarin diizeltilmesi ve ortak kontroliin olustugu raporlama déneminin
basindan itibaren karsilastirmali olarak sunulmasi gerektigi hilkme baglanmistir. S6z konusu kararin Sirket’in
finansal durumu veya performansi Gzerinde higbir etkisi olmamistir.

e intifa Senetlerinin Muhasebelestirilmesi (2013-3)

Intifa senedinin hangi durumlarda finansal bir bor¢ hangi durumlarda ise 6zkaynaga dayali finansal arag olarak
muhasebelestirilmesi gerektigi konusuna agikhk getirilmistir. S6z konusu kararin Sirket’in finansal durumu
veya performansi zerinde higbir etkisi olmamistir.

e Karsilikli istirak Yatirimlarinin Muhasebelestirilmesi (2013-4)

Bir isletmenin istirak yatirimi olan bir isletmede kendisine ait hisselerin bulunmasi durumu Kkarsilikli istirak
iliskisi olarak tanimlanmis ve karsilikli istiraklerin muhasebelestirilmesi konusu, yatirimin tiriine ve
uygulanan farkli muhasebelestirme esaslarina bagli olarak degerlendirilmistir. S6z konusu ilke karari ile konu
asagidaki Ui¢ ana baslik altinda degerlendirilmis ve her birinin muhasebelestirme esaslari belirlenmistir.

i) Bagl ortakhgin, ana ortakligin 6zkaynaga dayali finansal araglarina sahip olmasi durumu,
i) Istiraklerin veya is ortakliginin yatirimei isletmenin 6zkaynaga dayali finansal araclarina sahip olmasi
durumu

iii) isletmenin 6zkaynaga dayah finansal araglarina, TMS 39 ve TFRS 9 kapsaminda muhasebelestirdigi
bir yatiriminin bulundugu isletme tarafindan sahip olunmasi durumu

S0z konusu kararin Sirket’in finansal durumu veya performansi izerinde higbir etkisi olmamistir.

Olciim Esaslari

Finansal tablolar, gercege uygun degerleri ile 6lctlen finansal yatirimlar haricinde tarihi maliyetler (izerinden
hazirlanmistir.

Gercgege uygun deger 6lcuimiinde kullanilan yontemler ayrica Not 26°da belirtilmistir.

Kullanilan Para Birimi

Sirket’in finansal tablolar faaliyette bulunduklari temel ekonomik cevrede gecerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Sirket’in gecerli para birimi ve raporlama para birimi Tirk Lirasi
(“TL”)’dr.

Sirket tarafindan kullanilan 31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihli kur bilgileri asagidaki gibidir:

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
Amerikan Dolari (“ABD Dolar1”) 2.3189 2.1343
Avro 2.8207 2.9365

Karsilastirmali Bilgiler

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek tzere, Sirket’in finansal tablolari dnceki
donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari donem finansal tablolarin sunumu ile uygunluk
saglanmasi agisindan karsilastirmali bilgiler gerekli gorildigunde yeniden siniflandirilir ve énemli farkhhklar
aciklanir.
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iS GIRISIM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI AS.

31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

(Tiim tutarlar Tark Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)
FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (devami)
Sunuma Iliskin Temel Esaslar (devami)

Onceki Donem Finansal Tablolarinda Yapilan Siniflandirmalar

Sirket’in 31 Aralik 2013 tarihinde sona eren yila ait kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda yapilan
siniflamalar sunlardir:

e 116,114 TL tutarindaki banka ve araci kurumlara ddenen islem komisyonu genel ydnetim giderlerinden
esas faaliyetlerden diger giderler hesabina siniflanmistir. 10,290 TL tutarindaki kambiyo kari finansman
gelirleri hesabindan esas faaliyetlerden diger gelirler hesabina siniflanmistir.

Sirket’in 31 Aralik 2013 tarihli finansal durum tablosunda yapilan siniflamalar sunlardir:

e 144991 TL odenecek vergi ve fonlar diger kisa vadeli borglardan diger kisa vadeli yikumliliklere
siniflanmistir.

Konsolidasyon istisnalari

TFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar Standardi’na gore yatirim isletmesi
(@) Yatirim yonetimi hizmeti sunmak amaciyla bir veya birden fazla yatirimcidan fon elde eden,

(b) Yatirimcisina veya yatirimcilarina, is amacinin fonlari yalnizca sermaye kazanci veya yatirim geliri ya
da her ikisini birden elde etmek tizere yatirim yapmak oldugunu taahhiit eden ve

(c) Yatirimlarinin tamaminin (veya tamamina yakininin) performansini gercege uygun deger esasi
uzerinden 6lcen ve degerleyen isletmedir.

Isletme, yukaridaki tanimi karsilayip karsilamadigini degerlendirirken, yatirim isletmelerine ait asagida yer
alan belirgin 6zelliklere sahip olup olmadigini dikkate alir:

(a) Birden fazla yatirima sahiptir,

(b) Birden fazla yatirimciya sahiptir,

(c) iliskili tarafi olmayan yatirimcilara sahiptir ve

(d) Ozkaynak veya benzeri paylar seklinde ortaklik paylarina sahiptir.

Sirket yukaridaki sartlari sagladigi igin bagh ortakliklarini konsolide etmemektedir. Bunun yerine, Sirket bagl
ortakliklar1 ve istirakindeki yatirimlarini TFRS 10’a gore gerce§e uygun deger farkini kér veya zarara
yansitarak olcer.

Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Sirket, TFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar Standardinin yatirim isletmelerine iliskin degisiklerini
benimsemistir ve ilk uygulama tarihi olan 1 Ocak 2014 tarihinde mevcut olan durum ve kosullari esas alarak
yatirim isletmesi olduguna karar vermistir. Bu nedenle TFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar Standardinin
Yatirim isletmelerine iliskin degisiklikleri daha dnce de yiiriirlukteymis gibi Sirket’in daha énce konsolide
edilen bagh ortakliklarindan Numnum Yiyecek ve icecek A.S. (“Numnum”), Ortopro Tibbi Aletler Sanayi ve
Ticaret A.S. (“Ortopro”), Toksdz Spor Malzemeleri Ticaret AS (“Toksoz”) ve Nevotek Bilisim Ses ve iletisim
Sistemleri Sanayi ve Ticaret A.S.’nin (“Nevotek”) konsolidasyon yoéntemi ile kayitlara alinmasina son
verilmistir. Numnum, Ortopro ve Toks6z’in mimkin olan en erken dénemin basindan itibaren gercege uygun
deger 6lcimi yapilarak bagli ortakligin dnceki kayitli degeri ile bagli ortakligindaki yatirimin gercege uygun
degeri arasindaki farki 31 Aralik 2013 tarihi itibariyla ve net varlik tutarini 1 Ocak 2013 tarihi itibariyla geriye
donik olarak dizeltilmistir. Sonu¢ olarak, Sirket’in 31 Arahk 2013 tarihi itibariyla toplam yeniden
dizenlenmis toplam 6zkaynaklari, TFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar degisikliklerinin uygulanmasi
oncesindeki 31 Aralik 2013 tarihi itibariyla daha énce raporlanan toplam 6zkaynaklari ile karsilastirildiginda
19,516,262 TL tutarinda azalmistir.
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31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

(Tum tutarlar Turk Lirasi (“TL") olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (devami)
Mubhasebe Politikalarindaki Degisiklikler (devami)

Sirket, Nevotek’in gercege uygun deger Ol¢imini cari dénem olan 30 Haziran 2014 itibariyla
uygulayabilmistir. Bu nedenle dzkaynaktaki diizeltme 1 Ocak 2014 tarihinde yapilmistir. ilgili diizeltmeye
istinaden Sirket, 1 Ocak 2014 tarihi itibariyla Nevotek gercege uygun deger farki olan 12,624,983 TL tutari
gecmis yil karlarinda gostermistir.

Asagidaki tablo Sirket’in 31 Aralik 2013 tarihi itibariyla finansal durum tablosu ve 31 Aralik 2013 tarihinde
sona eren yila ait kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu Gizerinde yapilan degisikleri 6zetlemektedir.

31 Aralik 2013 31 Aralik 2013

Itibariyla Yeniden
VARLIKLAR Raporlanan  Duizeltmeler  Dizenlenmis
Donen Varliklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 76,025,923  (16,087,845) 59,938,078
Finansal Yatirimlar 126,728,499 - 126,728,499
Ticari Alacaklar 68,049,822  (68,049,822) -
- iliskili Taraflardan Ticari Alacaklar 2,457 (2,457) -
- iliskili Olmayan Taraflardan Ticari
Alacaklar 68,047,365  (68,047,365) -
Diger Alacaklar 640,053 (638,873) 1,180
- lliskili Olmayan Taraflardan Diger
Alacaklar 640,053 (638,873) 1,180
Pesin (")denmig Giderler 2,961,792 (2,917,109) 44,683
Stoklar 54,281,259  (54,281,259) -
Diger Donen Varliklar 6,245,075 (5,761,149) 483,926
TOPLAM DONEN VARLIKLAR 334,932,423 (147,736,057) 187,196,366
Duran Varliklar
Diger Alacaklar 142,231 (142,081) 150
- iliskili Taraflardan Diger Alacaklar 150 - 150
- iligkili Olmayan Taraflardan Diger
Alacaklar 142,081 (142,081) -
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlar - - -
Finansal Yatirimlar - 68,162,934 68,162,934
Maddi Duran Varlklar 21,062,433  (20,549,500) 512,933
Maddi Olmayan Duran Varliklar 63,209,993  (63,146,149) 63,844
- Serefiye 38,673,879  (38,673,879) -
- Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 24,536,114  (24,472,270) 63,844
Pesin Odenmis Giderler 909,203 (909,203) -
Ertelenmis Vergi Varhigi 424,236 (424,236) -
TOPLAM DURAN VARLIKLAR 85,748,096  (17,008,235) 68,739,861
TOPLAM VARLIKLAR 420,680,519 (164,744,292) 255,936,227
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31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

(Tum tutarlar Turk Lirasi (“TL") olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (devami)
Mubhasebe Politikalarindaki Degisiklikler (devami)

KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yukumltlukler
Kisa Vadeli Bor¢lanmalar
Uzun Vadeli Bor¢lanmalarin Kisa Vadeli
Kisimlari
Ticari Borglar

- iligkili Taraflara Ticari Borglar

- iligkili Olmayan Taraflara Ticari Borclar
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda
Borclar
Diger Borglar

- iligkili Olmayan Taraflara Diger Borclar
Donem Kari Vergi Yukumltlugi
Kisa Vadeli Karsiliklar

- Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin

Kisa Vadeli Karsiliklar

- Diger Kisa Vadeli Karsiliklar

Diger Kisa Vadeli Yukimlilikler

TOPLAM KISA VADELI
YUKUMLULUKLER

Uzun Vadeli Yukimlulakler

Uzun Vadeli Bor¢lanmalar

Ticari Borglar

- liskili Taraflara Ticari Borglar

- liskili Olmayan Taraflara Ticari Borglar

Uzun Vadeli Karsiliklar

- Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin

Uzun Vadeli Karsiliklar

Ertelenmis Vergi Yukimliliga

Diger Uzun Vadeli Yukumlalkler

TOPLAM UZUN VADELI

YUKUMLULUKLER

TOPLAM YUKUMLULUKLER
OZKAYNAKLAR

Odenmis Sermaye

Sermaye Diizeltme Farklari

Pay ihrag primleri

Diger Yedekler

Kar ve Zararda Yeniden Siniflandirilacak
Birikmis Diger Kapsamli Gelirler veya
Giderler

Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler
Gegmis Yillar Karlari

Net Donem Karl

Kontrol Gict Olmayan Paylar
TOPLAM OZKAYNAKLAR
TOPLAM KAYNAKLAR

31 Aralik 2013

31 Aralik 2013

itibariyla Yeniden
Raporlanan Duizeltmeler Dizenlenmis
30,215,418 (30,215,418) -
17,290,184 (17,290,184) -
38,397,490 (37,892,882) 504,608
533,092 (28,484) 504,608
37,864,398 (37,864,398) -
2,300,800 (2,268,624) 32,176
982,494 (982,045) 449
982,494 (982,045) 449
160,860 (160,860) -
4,461,381 (2,032,456) 2,428,925
3,519,217 (1,090,292) 2,428,925
942,164 (942,164) -
1,853,052 (1,563,477) 289,575
95,661,679 (92,405,946) 3,255,733
46,318,860 (46,318,860) -
1,648,650 (1,148,650) 500,000
500,000 - 500,000
1,148,650 (1,148,650) -
4,657,299 (1,663,751) 2,993,548
4,657,299 (1,663,751) 2,993,548
3,607,351 (3,607,351) -
83,472 (83,472) -
56,315,632 (52,822,084) 3,493,548
151,977,311 (145,228,030) 6,749,281
66,654,000 - 66,654,000
21,606,400 - 21,606,400
7,000,000 - 7,000,000
2,639,654 (2,639,654) -
(1,300,965) 1,300,965 -
14,520,826 (118,019) 14,402,807
68,403,268 (2,647,732) 65,755,536
68,664,493 5,103,710 73,768,203
20,515,532 (20,515,532) -
268,703,208 (19,516,262) 249,186,946
420,680,519 (164,744,292) 255,936,227
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(Tum tutarlar Turk Lirasi (“TL") olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (devami)
Mubhasebe Politikalarindaki Degisiklikler (devami)

SURDURULEN FAALIYETLER
Hasilat

Satislarin Maliyeti (-)

BRUT KAR

Genel Yonetim Giderleri (-)
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri
Arastirma ve Gelistirme Giderleri

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-)
Ozkaynak Ydntemiyle Degerlenen Yatirimlarin
Kar/Zararlarindaki Paylar

ESAS FAALIYET KARI/(ZARARI)
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (-)

FiINANSMAN GiDERIi ONCESi FAALIYET

KARI

Finansman Gelirleri

Finansman Giderleri (-)

SURDURULEN FAALIYETLER VERGI
ONCESIi KARI /(ZARARI)

Sirduarulen Faaliyetler Vergi Geliri/ (Gideri)
Doénem vergi gelir/gideri

Ertelenmis vergi gelir/gideri

DONEM KARI

Diger Kapsamh Gelir

Kar veya Zarar Olarak Yeniden
Siniflandirilamayacaklar

Tanimlanmis fayda planlari yeniden 6lgiim
kazanc/kayiplari

Diger kapsamli gelir kalemlerine iliskin vergi
geliri/gideri

Kar veya Zarar Olarak Yeniden
Siniflandirilacaklar

Yabanci para ¢evrim farklarindaki degisim
Diger kapsamli gelir kalemlerine iliskin vergi
Diger Kapsamh Gelir (\Vergi Sonrasi)
TOPLAM KAPSAMLI GELIR

Doénem Kar/Zararinin Dagilimi
Kontrol Giicii Olmayan Paylar
Ana Ortaklik Paylari

Toplam Kapsamli Gelirin Dagilimi
Kontrol Giicii Olmayan Paylar
Ana Ortaklik Paylari

31 Aralik 2013
tarihinde sona

31 Aralik 2013
tarihinde sona
eren yil itibariyla

11

eren yil itibariyla Siniflama Yeniden
Raporlanan Dizeltmeler (bakiniz 2.1.(g) Diizenlenmis
282,479,300 (171,942,184) - 110,537,116
(135,740,569) 107,874,319 - (27,866,250)
146,738,731 (64,067,865) - 82,670,866
(41,055,599) 27,848,970 116,114 (13,090,515)
(29,622,761) 29,622,761 - -
(3,678,774) 3,678,774 - -
3,657,611 (3,657,024) 10,290 10,877
(7,850,141) 7,842,571 (116,114) (123,684)
4,300,659 - - 4,300,659
72,489,726 1,268,187 10,290 73,768,203
1,217,014 (1,217,014) - -
(312,996) 312,996 - -
73,393,744 364,169 10,290 73,768,203
7,548,457 (7,538,167) (10,290) -
(14,463,579) 14,463,579 - -
66,478,622 7,289,581 - 73,768,203
440,598 (440,598) - -
(294,697) 294,697 - -
735,295 (735,295) - -
66,919,220 6,848,983 - 73,768,203
253,059 (253,059) - -
339,288 (339,288) - -
(86,229) 86,229 - -
(1,376,427) 1,376,427 - -
(1,376,427) 1,376,427 - -
(1,123,368) 1,123,368 - -
65,795,852 7,972,351 - 73,768,203
66,919,220 6,848,983 - 73,768,203
(1,745,273) 1,745,273 - -
68,664,493 5,103,710 - 73,768,203
65,795,852 7,972,351 - 73,768,203
(1,898,643) 1,898,643 - -
67,694,495 6,073,708 - 73,768,203
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (devami)

Mubhasebe Politikalarindaki Degisiklikler (devami)

Muhasebe politikalarindaki degisikliklerin nakit akim tablosuna etkisi asagidaki gibi olmustur:

31 Aralik 2013 tarihinde 31 Aralik 2013 tarihinde

sona eren yil itibariyla sona eren yil itibariyla

raporlanan Diizeltmeler yeniden diizenlenmis

Faaliyetlerde kullanilan net nakit (7,056,021) 7,777,643 721,622

Yatirim faaliyetlerinden elde edilen net nakit 60,487,986 12,048,607 72,536,593

Finansman faaliyetlerinde kullanilan net nakit (17,905,135) (12,929,581) (30,834,716)

YABANCI PARA CEVRIM FARKLARININ NAKIT VE NAKIT

BENZERLERI UZERINDEKI ETKISI (1,043,817) 1,043,817

DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 40,514,194 (23,310,794) 17,203,400

NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS 34,483,013 7,940,486 42,423,499

DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 74,997,207 (15,370,308) 59,626,899

Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir déneme iliskin ise, degisikligin yapildigi cari donemde,
gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek donemlerde, ileriye yonelik
olarak uygulanir. Sirket’in cari donem icerisinde muhasebe tahminlerinde 6nemli bir degisiklik olmamustir.

Tespit edilen 6nemli muhasebe hatalari geriye donuk olarak dizeltilir ve 6nceki dénem finansal tablolari
yeniden diizenlenir.

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

Hasilat

Girisim sermayesi

Gelirler, bagh ortaklik ve/veya istirak satisi, istiraklere verilen danismanlik hizmeti gelirlerinden olusmaktadir.

Baglh ortaklik ve istirak satis geliri satisin gerceklestiji anda kayitlara alinmaktadir. istiraklere verilen
danismanlik hizmeti gelirleri ise hizmetin gerceklestigi tarih itibariyla gelir kaydedilmektedir.

Sirket yatirim isletmesi oldugu icin, istirak ettigi sirketlerin gercege uygun de§er farklari hasilat altinda
gosterilir.

Temettl ve faiz geliri

Faiz geliri, kalan anapara bakiyesi ile beklenen dmri boyunca ilgili finansal varliktan elde edilecek tahmini
nakit girislerini s6z konusu varhgin kayitl degerine indirgeyen efektif faiz orani nispetinde ilgili dénemde
tahakkuk ettirilir.

Hisse senedi yatirimlarindan ve istiraklerden elde edilen temetti geliri, hissedarlarin temettii alma hakki
dogdugu zaman kayda alinir.

Menkul kiymet portfoyiinden yapilan satislardan kaynaklanan gelir ile kupon 6édemesi ve itfa gelirleri iglemin
gerceklestigi anda kayitlara alinmakta, s6z konusu kiymetlerde donem sonu degerlemesi sonucu ortaya ¢ikan
gelir dénem sonunda hesaplara kaydedilmektedir.
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31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devam)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
Maddi Duran Varliklar

Maddi duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve kalici deger kayiplari distldikten
sonraki tutar tizerinden gosterilirler.

Maddi duran varliklarin maliyet tutarlari, beklenen faydali dmirlerine gore dogrusal amortisman ydntemi
kullanilarak amortismana tabi tutulur. Beklenen faydali omir, kalinti defer ve amortisman yodntemi,
tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olasi etkileri igin her yil gézden gegirilir ve tahminlerde bir degisiklik
varsa ileriye donik olarak muhasebelestirilir.

Maddi duran varliklarin elden g¢ikarilmasi ya da bir maddi duran varhgdin hizmetten alinmasi sonucu olusan
kazan¢ veya kayip satis hasilati ile varhgin defter degeri arasindaki fark olarak belirlenir ve dénem kar
zararina dahil edilir.

Maddi duran varliklarin tamir, bakim ve onarimi i¢in harcanan tutarlar gider kaydedilmektedir.

Ozel maliyetler, kira stireleri veya s6z konusu 6zel maliyetin faydali émriinden kisa olani iizerinden dogrusal
amortisman yontemiyle amortismana tabi tutulur.

Maddi duran varliklara ait amortisman streleri asagidaki gibidir:

Faydah 6émrii
Demirbaglar 3-10 yil
Ozel maliyetler 5yil

Maddi Olmayan Duran Varliklar

Maddi olmayan duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis itfa pay1 ve kalici deger kayiplari disuldiikten
sonraki tutariyla gosterilirler. Bu varhklar beklenen faydali émdrlerine gére dogrusal itfa yontemi kullanilarak
itfa edilir. Beklenen faydali émir ve itfa yontemi, tahminlerde ortaya cikan degisikliklerin olasi etkilerini
tespit etmek amaciyla her yil gbzden gecirilir ve tahminlerdeki degisiklikler ileriye doénik olarak
muhasebelestirilir.

Bilgisayar yazilimi

Satin alinan bilgisayar yazilimlari, satin alimi sirasinda ve satin almadan kullanima hazir olana kadar gegen
strede olusan maliyetler Gizerinden aktiflestirilir. S6z konusu maliyetler, faydali dmdrlerine gore itfa edilir.

Bilgisayar yazilimlari i¢in kullanilan itfa stresi 3 yildir.
Finansal araglar

Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik olarak siniflanan ve gercege uygun
degerinden kayitlara alinanlar haricindeki finansal varliklar, gercege uygun piyasa degeri ile alim islemiyle
dogrudan iliskilendirilebilen harcamalarin toplam tutari tzerinden muhasebelestirilir. Yatirim araclarinin ilgili
piyasa tarafindan belirlenen siireye uygun olarak teslimati kosulunu tastyan bir kontrata bagh olan finansal
varliklarin ahimi veya satisi sonucunda ilgili varliklar, islem tarihinde kayitlara alinir veya kayitlardan cikarilir.

Finansal varliklar “gercede uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yatirimlar”, “vadesine kadar
elde tutulacak finansal varliklar” ve “kredi ve alacaklar” olarak siniflandirihr. Siniflandirma, finansal varligin
elde edilme amacina ve 6zelligine bagli olarak, ilk kayda alma sirasinda belirlenmektedir.
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Finansal araclar (devami)
Etkin faiz y6ntemi

Etkin faiz yontemi, finansal varhgin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iliskili oldugu
doéneme dagitiimasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen émrii boyunca veya uygun olmasi
durumunda daha kisa bir zaman dilimi suresince tahsil edilecek tahmini nakit toplamini, ilgili finansal varligin
tam olarak net bugtinkii degerine indirgeyen orandir.

Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disinda siniflandirilan finansal varliklar
ile ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullaniimak suretiyle hesaplanmaktadir.

Gercegde uyqun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yatirimlar

Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yatirimlar; alim-satim amaciyla elde tutulan ve
ahm satim amach olarak edinilmemekle birlikte ilk muhasebelestirme esnasinda bu kategoride
muhasebelestirilen finansal varliklardir. Bir finansal varlik kisa vadede elden ¢ikarilmasi amaciyla edinildigi
zaman s6z konusu kategoride siniflandirilir. Finansal riske karsi etkili bir koruma araci olarak belirlenmemis
olan tlrev Urlnleri teskil eden bahse konu finansal varliklar da gercege uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan finansal varliklar olarak siniflandirihir. Sirket borsada islem géren sermaye piyasasi araglarinin
gercede uygun degerinin belirlenmesinde 6ncelikle en iyi ahis fiyatini, bu bilginin mevcut olmadi§i durumlarda
son islem fiyatini kullanmaktadir.

Vadesine kadar elde tutulacak finansal varliklar

Sirket’in vadesine kadar elde tutma olanagi ve niyeti oldugu, sabit veya belirlenebilir bir 6deme planina sahip,
sabit vadeli borglanma araclari, vadesine kadar elde tutulacak finansal varliklar olarak siniflandirihr. VVadesine
kadar elde tutulacak finansal varlklar etkin faiz yontemine gore itfa edilmis maliyet bedelinden deger
disukltgu tutari dustlerek kayitlara alinir ve ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanilmak suretiyle hesaplanir.

Krediler ve alacaklar

Sabit ve belirlenebilir édemeleri olan, piyasada islem gormeyen ticari ve difer alacaklar, nakit ve nakit
benzerleri ve krediler bu kategoride siniflandirihr. Krediler ve alacaklar etkin faiz yontemi kullanilarak
iskonto edilmis maliyeti Uzerinden deger distklugu dustlerek gosterilir.

Finansal varliklarda deder dusuklig

Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar her raporlama dénemi sonunda deger
disuklugune ugradiklarina iliskin gostergelerin bulunup bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi tutulur. Bir
finansal varhgin tahmin edilen gelecekteki nakit akimlarinin olumsuz olarak etkilendigini gosteren bir veya
birden fazla nesnel kanit olmasi durumunda, deger diisiklugiine ugradigi kabul edilir. itfa edilmis maliyet ile
degerlendirilen finansal varliktaki deger disukligu finansal varhgin kayith degeri ile gelecekte beklenen nakit
akimlarin orijinal etkin faiz orani ile bugtinkii degerine indirgenmesi arasindaki farki ifade eder.

Bir karsilik hesabinin kullaniimasi yoluyla kayitli degerinin azaltildig ticari alacaklar haricinde, bitin finansal
varliklarda, deger dustklugu dogrudan ilgili finansal varligin kayith degerinden distlur. Ticari alacagin tahsil
edilememesi durumunda s6z konusu tutar karsilik hesabindan dusilerek silinir. Karsilik hesabindaki
degisimler kar/zararda muhasebelestirilir.

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat, ters repo islemlerinden alacaklar ve yatirim
tarihinden itibaren vadeleri 3 ay veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde c¢evrilebilecek olan ve 6nemli tutarda
deger degisikligi riski tasimayan ytksek likiditeye sahip diger kisa vadeli finansal varliklardir.
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Finansal araclar (devami)
Finansal yukimldlukler

Sirket’in finansal yukumltlukleri s6zlesmeye bagh dizenlemelere, finansal bir yukimluligin tanimlanma
esasina gore siniflandirihir.

Belirli finansal yukimlulukler icin uygulanan muhasebe politikalari asadida belirtilmistir.
Finansal yukumlulukler diger finansal yukimlultkler olarak siniflandirilir.

Diger finansal yukumlulukler

Diger finansal yukimlulikler, baslangicta islem maliyetlerinden arindirilmis gercege uygun degerleriyle
muhasebelestirilir.

Diger finansal yiktumlilukler sonraki donemlerde etkin faiz orani Uzerinden hesaplanan faiz gideri ile birlikte
etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

Etkin faiz yontemi, finansal ylkimlilugin itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz giderinin
iliskili oldugu déneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen 6mrii boyunca veya
uygun olmasi halinde daha kisa bir zaman dilimi stresince gelecekte yapilacak tahmini nakit 6demelerini tam
olarak ilgili finansal yukimluligun net buglinkl degerine indirgeyen orandir.

Yabanci Para Islemler

Sirket’in finansal tablolarinin hazirlanmasi sirasinda, yabanci para cinsinden (TL disindaki para birimleri)
gerceklesen islemler, islem tarihindeki yabanci para kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir. Finansal
Durum Tablosunda yer alan yabanci paraya endeksli varlik ve yukimlilikler raporlama doneminde gecerli
olan yabanci para kurlar kullanilarak TL’ye cevrilmistir. Bu tip islemlerden kaynaklanan kur farklari, kar veya
zarar tablosuna yansitiimaktadir.

Pay Basina Kazang

Kar veya zarar tablosunda sunulan pay basina kazan¢ net karin, dénem boyunca piyasada bulunan hisse
senetlerinin agirhkh ortalama sayisina bolinmesi ile bulunmustur. Agirlikli ortalama hisse adedi, dénem
basindaki adi hisse senedi sayisi ve donem icinde geri alinan veya ihra¢ edilen hisse senedi sayisinin bir
zaman-agirligi faktord ile carpilarak toplanmasi sonucu bulunan hisse senedi sayisidir. Zaman-agirhigi faktord
belli sayida hisse senedinin ¢ikarilmis bulundugu giin sayisinin toplam dénemin giin sayisina oranidir.

Raporlama D6éneminden Sonraki Olaylar

Raporlama déneminden sonraki olaylar; kara iliskin herhangi bir duyuru veya diger secilmis finansal bilgilerin
kamuya aciklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, raporlama ddnemi sonu ile finansal tablolarin
yayimi icin yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylari kapsar.

TMS 10 “Raporlama Ddneminden (Bilango Tarihinden) Sonraki Olaylara iliskin Tirkiye Muhasebe
Standardi” hikimleri uyarinca bilanco tarihi itibariyla séz konusu olaylarin var olduguna iliskin yeni deliller
olmasi veya ilgili olaylarin bilanco tarihinden sonra ortaya ¢ikmasi durumunda ve bu olaylar finansal
tablolarin dizeltilmesini gerektiriyorsa, Sirket finansal tablolarini yeni duruma uygun sekilde diizeltmektedir.
S0z konusu olaylar finansal tablolarin dizeltilmesini gerektirmiyorsa Sirket s6z konusu hususlari ilgili
dipnotlarinda agiklamaktadir.
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Iliskili Taraflar

TMS 24 “iliskili Taraflarin Aciklamalarina iliskin Tiirkiye Muhasebe Standardi”; hissedarlik, s6zlesmeye
dayali haklar, aile iliskisi veya benzeri yollarla karsi tarafi dogrudan ya da dolayh bir sekilde kontrol edebilen
veya onemli derecede etkileyebilen kuruluslar, iliskili kurulus olarak tanimlar. iligkili kuruluslara ayni
zamanda sermayedarlar ve Sirket yonetimi de dahildir. iliskili kurulus islemleri, kaynaklarin ve
yuktumliluklerin iliskili kuruluslar arasinda bedelli veya bedelsiz olarak transfer edilmesini icermektedir. Bu
finansal tablolar acisindan Sirket’in ortaklari ve Sirket ile dolayli sermaye iliskisinde olan grup sirketleri ve
yonetim kurulu Gyeleri ile Gst dizey yoneticiler “iliskili taraflar” olarak tanimlanmaktadir.

Sirket Ust yonetimi genel midir ve birinci derece imza yetkisi tastyan diger calisanlardan olusmaktadir.
Finansal Bilgilerin Bélimlere Goére Raporlanmasi

Sirket sadece girisim sermayesi konusunda faaliyet gostermektedir, bu nedenle bdlumlere gore raporlama
yaptimamaktadir.

Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Is Girisim Sermayesi, Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 5’inci Maddesi d-3 bendine gére Kurumlar Vergisi’nden
istisnadir. Ayrica, girisim sermayesi kazanclari, gegici vergi uygulamasina da tabi degildir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 15. Maddesi’nin 3 no’lu bendinde ve Bakanlar Kurulu Karart ile risk sermayesi
yatirim ortakliklarinin portfoy isletmeciligi kazanclari Gizerinden yapilacak vergi tevkifati orani da %0 (sifir)
olarak belirlenmistir.

Calisanlara Saglanan Faydalar
Kidem tazminatlari

Turkiye’de mevcut kanunlar ve toplu is s6zlesmeleri hiikiimlerine gore kidem tazminati, emeklilik veya isten
cikarilma durumunda 6denmektedir. Glincellenmis olan TMS 19 “Calisanlara Saglanan Faydalar Standardi”
(“TMS 19”) uyarinca s6z konusu turdeki 6demeler tanimlanmis emeklilik fayda planlari olarak nitelendirilir.

Finansal durum tablosunda muhasebelestirilen kidem tazminati yiakumliligu, tim cahsanlarin emeklilikleri
dolayisiyla ileride dogmasi beklenen yikimlilik tutarlarinin net bugiinkii degerine gore hesaplanmis ve
finansal tablolara yansitilmistir. Hesaplanan tiim aktieryal kazang ve kayiplar donem kar veya zararda yeniden
siniflandirilmayan diger kapsaml gelire yansitilmistir.

ikramiye ddemeleri

Sirket, sozlesmeye baglh bir zorunluluk ya da zimni bir yukimlulik yaratan ge¢cmis bir uygulamanin oldugu
durumlarda karsilik ayirmaktadir.

Diger kisa vadeli faydalar

Diger kisa vadeli faydalar kullanilmayan izin karsiliklarini icermektedir. Tlrkiye’de mevcut is kanunu
geregince, isveren personelin izin hak edip isten ayrilmasi durumunda kullaniimayan izin glnleri icin 6deme
yapmakla yukumlidar. Kullaniimayan izin karsiligi, calisanlarin hak ettikleri ancak heniiz kullanmadiklari izin
glnlerine denk gelen iskonto edilmemis toplam yikumlulik tutaridir.

Emeklilik planlari

Sirket’in personeline sagladigi herhangi bir emeklilik sonrasi fayda ve emeklilik plani bulunmamaktadir.
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Nakit Akis Tablosu

Nakit akislari tablosunda, déneme iliskin nakit akislari esas, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali bir
bicimde siniflandirilarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akislari, Sirket’in girisim sermayesi yatirimi faaliyetlerinden
kaynaklanan nakit akislarini gosterir.

Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akislari, Sirket’in yatirim faaliyetlerinde (duran varhk yatirimlari, finansal
yatirimlar ve girisim sermayesi yatirimlari) kullandigi ve elde ettigi nakit akislarini gosterir.

Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akislari, Sirket’in finansman faaliyetlerinde kullandigi kaynaklari ve bu
kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

Sermaye ve Temettiler

Adi hisseler, dzsermaye olarak siniflandirilir. Adi hisseler Gzerinden dagitilan temettiler, temetti dagitim
karari alindigi dénemde birikmis kardan indirilerek 6denecek temettli yakimlilugu olarak siniflandirihir.

Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Finansal tablolarin TMS’ye uygun olarak hazirlanmasi, yonetimin, politikalarin uygulanmasi ve raporlanan
varhik, yukumlilik, gelir ve gider tutarlarini etkileyen kararlar, tahminler ve varsayimlar yapmasini
gerektirmektedir. Gergeklesen sonuglar bu tahminlerden farkhilik gdsterebilir.

Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar sirekli olarak gézden gecirilmektedir. Muhasebe
tahminlerindeki gtincellemeler, glincellemenin yapildigi donemde ve bu giincellemelerden etkilenen miteakip
donemlerde kayitlara ahinir.

Finansal tablolarda kayitlara alinan tutarlar GUzerinde 6nemli etkisi olan tahminlere iliskin bilgiler asagida
belirtilen dipnotlarda agiklanmistir:

Not 6 Bagli ortakliklar ve istirakin gercede uygun degerinin belirlenmesi

Sirket’in bagl ortakliklari ve istiraki borsada iglem gérmemektedir. Bagli ortakliklari ve istirakinin degerleri
belirlenirken gelir yaklasimi kapsaminda Indirgenmis Nakit Akimlari (*’INA’’) yontemi kullaniimistir.
Kullanilan iskonto oranlari ve biytime oranlari asagidaki gibidir:

) Devam eden
) Iskonto orani biylime oranlari
Badli Ortaklik ve Istirak Adi
Toksoz Spor %17-%18 %2.9%-%3.9
Numnum %16.8-%17.8 %2.92-%3.92
Nevotek %12.1-%13.1 %1.6-%2.6
Radore Veri Hizmetleri Anonim Sirketi'nin
("Radore™) %13.4-%14.4 %2.92-%3.92
Ortopro %17.2-%18.2 %2.9-%3.9
Not 2.4 Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin ekonomik émdarleri
Not 13 Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (devami)
31 Aralik 2014 tarihi itibariyla heniiz yararlikte olmayan standartlar ve yorumlar
e TFRS 9 Finansal Araclar: Siniflandirma ve Olgme

Temmuz 2014°de yayimlanan degisiklikle yeni standart, 1 Ocak 2018 tarihi ve sonrasinda baslayan yilhk
hesap dénemleri icin gecerli olacaktir. TFRS 9 Finansal Aragclar standardinin ilk safhasi finansal varliklarin ve
yuktumliluklerin dlctilmesi ve siniflandiriimasina iliskin yeni hikimler getirmektedir. TFRS 9’da yapilan
degisiklikler esas olarak finansal varliklarin siniflama ve élcimini ve gercege uygun deger farki kar veya
zarara yansitilarak olctlen olarak siniflandirilan finansal yukimldliklerin élgtimini etkileyecektir ve bu tir
finansal yikumliliklerin gercege uygun deger degisikliklerinin kredi riskine iliskin olan kisminin diger
kapsamli gelir tablosunda sunumunu gerektirmektedir. Standardin erken uygulanmasina izin verilmektedir.
Sirket, bu standardin erken uygulanmasini planlamamaktadir ve sdz konusu standardin Sirket’in finansal
durumu veya performansi tzerinde etkisi hentiz degerlendirilmemistir.

Portfoy sinirlamalarina, finansal borg¢ ve toplam gider sinirina uyumun kontrolt

Portfdy Sinirlamalarina, Finansal Bor¢ ve Toplam Gider Sinirina Uyumun Kontroli’ne iliskin EK Dipnotta
verilen bilgiler "Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlama Tebligi" uyarinca finansal tablolardan tiretilmis
Ozet bilgiler niteliginde olup 9 Ekim 2013 tarihinde Resmi Gazete’de yayimlanan 111-48.3 sayili "Girisim

Sermayesi Yatirim Ortakliklarina iliskin Esaslar Tebligi"nin portféy sinirlamalarina, finansal borg ve toplam

gider sinirina uyumun kontroldine iliskin hiikiimleri cercevesinde hazirlanmistir.
BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Sirket sadece girisim sermayesi konusunda faaliyet gostermektedir. Sirket yonetimi yatirimlarini gercege
uygun degerine gore takip etmektedir. S6z konusu yatirimlar ile ilgili bilgiler Not 6°da yer almaktadir.

ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI
Sirket’in nihai ana ortagi Tiirkiye Is Bankasi A.S.’dir.
Ust diizey yoneticilere saglanan faydalar:

Dodnem icerisinde Ust dlizey yoneticilere saglanan faydalar asagidaki gibidir:

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013

Ucretler ve diger faydalar 3,432,943 3,663,842

3,432,943 3,663,842

Ust diizey yoneticilere saglanan faydalar icret, ikramiye, sigorta ve benzeri faydalari kapsamaktadir.
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iS GIRISIM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI AS.

31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

(Tum tutarlar Turk Lirasi (“TL") olarak gosterilmistir.)

iLiISKiLi TARAF ACIKLAMALARI (devami)

Sirket ile diger iliskili taraflar arasindaki islemlerin detaylari asagida agiklanmistir.

Yatirim fonlari

31 Aralik 2014

31 Aralik 2013

Is Yatirim Menkul Degerler A.S. A Tipi Degisken Fon

Is Yatirim Menkul Degerler A.S.

Bosphorus Capital Sabit Getiri Amacli Serbest Fon
Is Yatirim Menkul Degerler A.S.

Logos B Tipi Sabit Getirili Tahvil ve Bono Fonu

Is Yatirim Menkul Degerler A.S. Bosphorus Capital
B Tipi Degisken Fon

Is Yatirim Menkul Degerler A.S.

Ark Serbest Fon

Is Yatirim Menkul Degerler A.S. Notus

Portfdy B Tipi Degisken Fon

Is Yatirim Menkul Degerler A.S.

Bosphorus Capital Mutlak Getiri Amacli Serbest Fon
Is Yatirim Menkul Degerler A.S.

Logos Dinamik Dagilimli Serbest Fon

Is Yatirim Menkul Degerler A.S.

Taaleri Portfoy B Tipi Degisken Fon

Is Yatirim Menkul Degerler A.S.

Ashmore A Tipi Degisken Fon

Ozel sektor tahvili

4,141,425 3,371,579
3,185,700 4,029,416
3,065,969 -
3,034,195 -
2,903,360 3,836,400
2,515,383 -
1,623,861 -
1,274,498 -
351,823 -

- 189,947
22,096,214 11,427,342

31 Aralik 2014

31 Aralik 2013

Is Finansal Kiralama A.S.

Is Yatirim Menkul Degerler A.S.

Is Gayrimenkul Yatirim Ortakhgi A.S.
Is Faktoring A.S.
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13,427,990 4,910,144
2,634,520 -
2,593,111 -

978,670 -

19,634,291 4,910,144




4.

iS GIRISIM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI AS.

31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

(Tum tutarlar Turk Lirasi (“TL") olarak gosterilmistir.)

iLiISKiLi TARAF ACIKLAMALARI (devami)

Borsada islem goren hisse senetleri

31 Aralik 2014

31 Aralik 2013

Is Yatirim Ortakligi A.S.

Nakit ve nakit benzerleri

5,398,527

5,035,164

5,398,527

5,035,164

31 Aralik 2014

31 Aralik 2013

Tirkiye Is Bankasi A.S. Vadeli mevduat

Turkiye Is Bankasi A.S. Vadesiz mevduat

Is Yatirim Menkul Degerler A.S. Bosphorus Kapital B Tipi
Kisa Vd. Tahvil Bono Fonu

Is Yatirim Menkul Degerler A.S. B Tipi Kisa Vd.Tahvil

Bono Fonu
Turkiye Is Bankasi A.S. Likit Fon

Iliskili taraflarla olan bakiyeler

Mehmet Giirs (*)
Anadolu Anonim Turk Sigorta Sirketi

Is Merkezleri Ydnetim ve isletim A.S.

Iliskili taraflarla olan bakiyeler

Mehmet Giirs (*)
Anadolu Anonim Turk Sigorta Sirketi

Is Merkezleri Ydnetim ve isletim A.S.

20,381,564 48,177,534
30 92
5,988,053 9,002,669
- 1,765,092
- 82,437
26,369,647 59,027,824
31 Aralik 2014
Alacaklar Borglar

Kisa vadeli Kisa vadeli
Ticari Ticari
Ticari  olmayan Ticari olmayan
- - (500,000) -
- - (2,244) -
- - (870) -
- - (503,114) -

31 Aralik 2013
Alacaklar Borglar

Kisa vadeli Kisa vadeli
Ticari Ticari
Ticari olmayan Ticari olmayan
- - (500,000) -
- - (2,640) -
- - (1,968) -
- - (504,608) -
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iS GIRISIM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI AS.

31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

(Tum tutarlar Turk Lirasi (“TL") olarak gosterilmistir.)

4. ILISKIiLi TARAF ACIKLAMALARI (devami)

31 Aralik 2014

Alacaklar Borglar
iligkili taraflarla olan bakiyeler Uzun vadeli Uzun vadeli
Ticari Ticari
Ticari olmayan Ticari olmayan
Diger - 150 - -
- 150 - -

31 Aralik 2013

Alacaklar Borglar
iligkili taraflarla olan bakiyeler Uzun vadeli Uzun vadeli
Ticari Ticari
Ticari olmayan Ticari olmayan
Mehmet Giirs (*) - - (500,000) -
Diger - 150 - -

- 150  (500,000) -

(*) Sirket, Numnum’in yatirim éncesi esas sermayesi olan 308,975 TL'nin yaklasik %19.244'(ine tekabiil eden
59.459 adette toplam nominal de§eri 59,459 TL olan paylarini Mehmet Girs'ten, 3,000,000 TL'si pesin,
1,000,000 TL'si vadeli olmak tizere toplam 4,000,000 TL karsiliginda satin almistir. 1,000,000 TL’nin 500,000
TL’si 21 Ocak 2014 ve 500,000 TL’si 21 Ocak 2015 tarihlerinde Mehmet Giirs’e 6denmistir.
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iS GIRISIM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI AS.

31 ARALIK 2014 TARIHI iTIBARIYLA
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

(Aksi belirtilmedikge, tlim tutarlar Turk Lirasi (“TL") cinsinden ifade edilmistir.)

4. iLISKIiLi TARAF ACIKLAMALARI (devami)
1 Ocak — 31 Aralik 2014

islem ve
) Hizmet Sigorta danismanlhik
lliskili taraflarla olan islemler Alinan faizler giderleri  giderleri komisyon gideri  Kira gideri Temetti Gelirleri Diger gelirler Diger giderler
Numnum Yiyecek ve icecek A.S. - - - - - - - (5,552)
Turkiye is Bankasi A.S. 2,247,416 (62,185) - (2,714) - - - -
is Gayrimenkul Yatirim Ortakligi A.S. - - - - (439,442) - - -
is Yatirim Menkul Degerler A.S. - - - (103,508) - - - -
is Merkezleri Yonetim ve isletim A.S. - - - - - - - (134,085)
Anadolu Anonim Tiirk Sigorta Sirketi ) - - (69,572) - - - - -
is Net Elektronik Bilgi Uretim Dagitim Ticaret ve iletisim
Hizmetleri A.S. - (11,808) - - - - - -
is Yatirim Ortakh@i A.S. - - - - - 970,697 - -
2,247,416 (73,993) (69,572) (106,222) (439,442) 970,697 - (139,637)
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iS GIRISIM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI AS.

31 ARALIK 2014 TARIHI ITIBARIYLA

FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

(Aksi belirtilmedikge, tlim tutarlar Turk Lirasi (“TL") cinsinden ifade edilmistir.)

4. ILiSKiLi TARAF ACIKLAMALARI (devami)

1 Ocak — 31 Aralik 2013

islem ve

) Hizmet Sigorta danismanlhik Temetti
lliskili taraflarla olan islemler Alinan faizler  giderleri giderleri komisyon gideri Kira gideri Gelirleri Diger gelirler  Diger giderler
Turkmed Diyaliz ve Bébrek Saghgr Kurumlari A.S. - - - - - - 14,000 -
Aras Kargo Yurtigi Yurtdisi Tasimacilik A.S. - (1,066) - - - - 107,946 -
Numnum Yiyecek ve icecek A.S. - - - - - - - (7,309)
Turkiye is Bankasi A.S. 1,944,232 (525) - (1,742) - - - -
is Gayrimenkul Yatirim Ortakli§i A.S. - - - - (372,376) - - -
is Yatirim Menkul Degerler A.S. - - - (342,828) - - - -
is Merkezleri Yonetim ve isletim A.S. - - - - - - - (125,174)
Anadolu Anonim Tirk Sigorta Sirketi ) - - (68,802) - - - - -
Is Net Elektronik Bilgi Uretim Dagitim Ticaret ve lletisim
Hizmetleri A.S. - (11,752) - - - - - -
is Yatirim Ortakh@i A.S. - - - - - 1,038,178 - -

1,944,232 (13,343) (68,802) (344,569) (372,376) 1,038,178 121,946 (132,483)
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iS GIRISIM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI AS.

31 ARALIK 2014 TARIHI iTIBARIYLA
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

(Aksi belirtilmedikge, tim tutarlar Tirk Lirasi (“TL") cinsinden ifade edilmistir.)

NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

31 Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibariyla, nakit ve nakit benzerlerinin detayi asagidaki gibidir:

31 Aralik 31 Aralik

2014 2013

Kasa 158 75
Bankadaki nakit 20,382,697 48,177,626
Vadesiz mevduatlar 1,133 92
Vadesi (i¢ aydan kisa vadeli mevduatlar 20,381,564 48,177,534
B tipi likit fonlar 6,742,837 10,850,197
Ters repo islemlerinden alacaklar - 910,180
27,125,692 59,938,078

Nakit ve nakit benzeri varliklari olusturan unsurlarin finansal durum tablosunda kayitl tutarlari ile
nakit akislari tablosunda kayitli tutarlari arasindaki mutabakati:

31 Aralik 31 Aralik

2014 2013

Nakit ve nakit benzerleri 27,125,692 59,938,078
Eksi: reeskont (241,858) (311,179)
26,883,834 59,626,899

31 Aralik 2014 tarihi itibariyla Sirket’in nakit ve nakit benzerleri Gzerinde blokaj bulunmamaktadir
(31 Aralik 2013: Bulunmamaktadir).

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla bankalardaki vadeli mevduatin faiz ve vade
detay1 asagidaki gibidir:

31 Aralik 2014

Faiz Orani Doviz Tutar

% Vade Cinsi TL

TL Vadeli Mevduat 10.30 12 Ocak 2015 TL 20,134,840
TL Vadeli Mevduat 3.50 2 Ocak 2015 TL 246,724
20,381,564

31 Aralik 2013

Faiz Orani Doviz Tutar

% Vade Cinsi TL

TL Vadeli Mevduat 9.00 21 Ocak 2014 TL 48,177,534
48,177,534
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6.1

iS GIRISIM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI AS.

31 ARALIK 2014 TARIHI iTIBARIYLA
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

(Aksi belirtilmedikge, tim tutarlar Tirk Lirasi (“TL") cinsinden ifade edilmistir.)

NAKIT VE NAKiT BENZERLERI (devami)

Nakit ve nakit benzeri varliklar olarak siniflanan B tipi likit fonlarin detayi asagidaki gibidir.

31 Aralik 2014

Nominal (*) Gergede Uygun Deger
B Tipi Likit Fon 566,307,428 6,742,837
6,742,837

31 Aralik 2013

Nominal (*) Gergede Uygun Deger
B Tipi Likit Fon 949,196,114 10,850,197
10,850,197

(*) Yatirim fonlari adet olarak gésterilmistir.

Sirket’in finansal varliklari ve yikimlultkleri icin kur, faiz orani riskleri ve duyarhlik analizleri Not
25’te aciklanmustir.

31 Aralik 2014 tarihi itibariyla ters repo islemi bulunmamaktadir (31 Aralik 2013: gecelik, %7.24 faiz
orant).

FINANSAL YATIRIMLAR

Kisa vadeli finansal yatirimlar

31 Aralik 31 Aralik
2014 2013

Gergede uygun deger farklar kar/zarara
yansitilan finansal yatirimlar 127,764,150 126,728,499
127,764,150 126,728,499

31 Aralik 2014

Nominal (*) Gergede Uygun Deger

Ozel kesim tahvil ve bonolari 63,270,000 64,111,074
Devlet tahvilleri 24,300,000 36,158,336
Yatirim fonlari 1,391,259,710 22,096,213
Borsada islem goren hisse senetleri 5,190,891 5,398,527
127,764,150
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6.1

6.2

iS GIRISIM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI AS.

31 ARALIK 2014 TARIHI iTIBARIYLA
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

(Aksi belirtilmedikge, tim tutarlar Tirk Lirasi (“TL") cinsinden ifade edilmistir.)

FINANSAL YATIRIMLAR (devami)

Kisa vadeli finansal yatirimlar (devami)

31 Aralik 2013

Nominal (*) Gergege Uygun

Deger

Ozel kesim tahvil ve bonolari 55,980,000 56,252,458
Devlet tahvilleri 46,000,000 51,995,460
Yatirim fonlari 699,933,580 13,445,417
Borsada islem goren hisse senetleri 5,190,891 5,035,164
126,728,499

(*) Yatirim fonlar1 ve borsada islem goren hisse senetleri adet olarak, devlet ve 6zel kesim tahvilleri
TL cinsinden nominal tutar olarak gosterilmistir.

31 Aralik 2014 tarihi itibariyla alim satim amaciyla elde tutulan 6zel sektor tahvil ve bonolari ile
devlet tahvillerinin yillik faiz oranlari % 3.23 ve % 12.87 arasindadir (31 Aralik 2013 yillik % 7.05 ve
% 13.35 arasindadir).

Uzun vadeli finansal yatirimlar
31 Arahik 2014 ve 31 Aralik 2013 itibariyla girisim sermayesi yatirimlarinin detayi asagidaki gibidir:

31 Aralik 31 Aralik

2014 2013

Vadeye kadar elde tutulacak yatirimlar 10,006,300 --
Gergede uygun deger farklari kar/zarara yansitilan

finansal yatirimlar 103,065,809 68,162,934

113,072,109 68,162,934

Vadeye kadar elde tutulacak yatirimlar

31 Aralik 2014 ve 31 Arahk 2013 itibariyla vadeye kadar elde tutulacak yatirimlarin detayi asagidaki
gibidir:

Nominal 31 Aralhik 2014 31 Aralik 2013

Sirket Unvani
GoOzde Girisim Sermayesi Yatirim Ortaklig
A.S. Borglanma Araci 10,000,000 10,006,300

10,000,000 10,006,300 -

Bu yatirimlarin kisa vadede elden ¢ikartilmasi disunilmediginden uzun vadeli yatirnmlar olarak
siniflandiriimiglardir.
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iS GIRISIM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI AS.

31 ARALIK 2014 TARIHI iTIBARIYLA
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

(Aksi belirtilmedikge, tim tutarlar Tirk Lirasi (“TL") cinsinden ifade edilmistir.)

FINANSAL YATIRIMLAR (devami)
Uzun vadeli finansal yatirimlar (devami)
Gercege uygun deger farklari kar/zarara yansitilan finansal yatirimlar

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 itibariyla bagh ortakliklarin ve istirakin gercede uygun deger detay!
asagidaki gibidir:

) 31 Aralik 2014 31 Aralik 2013

Bagl Ortakhk ve Istirak Adi
Toks6z Spor 35,714,250 25,480,000
Numnum 22,993,272 28,024,468
Radore 17,578,800 -
Nevotek 17,281,362 4,485,966
Ortopro 9,498,125 10,172,500
103,065,809 68,162,934

31 Arahik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla Sirket’in bagli ortakliklarinin ve istirakinin detay
asagidaki gibidir:

Sermayedeki pay orani (%)

Bagli

_Or%akllklar ve Kurulus ve 31 Aralik 31 Aralik Oy kullanim
Istirak Satin alma tarihi  faaliyet yeri 2014 2013 gucu
Nevotek 30 Eylul 2003 Turkiye 81.24 81.24 81.24
Ortopro 10 Aralik 2007 Trkiye 32.50 32.50 52.50
Toks6z Spor 13 Kasim 2012 Trkiye 55.00 56.00 55.00
Num Num 5 Aralik 2012 Turkiye 61.66 61.66 61.66
Radore 1 Aralik 2014 Tirkiye 28.50 - 28.50

Sirket’in bagh ortakhdi Toksdz Spor’un pay sahipleri ile imzalanan 27 Haziran 2012 tarihli
Sermayeye istirak, Pay Devri ve Pay Sahipleri Sozlesmesi'nde yer alan hiikiimler cercevesinde, 22
Nisan 2014 tarihinde Sirket 6édenmis sermayesinin %1'ine karsilik gelen 170,314 adet pay Tokstz
Spor'un diger pay sahiplerinden Samil Toks6z ve Kamil Toksoz'e bedelsiz olarak devredilmistir. Buna
gore Is Girisim’in Toks6z Spor'un sermayesindeki pay orani %56'dan %55'e diismiistiir.

Sirket’in bagli ortakli§i Toks6z Spor’un 9.75 milyon TL tutarinda gergeklesen sermaye artirimina is
Girisim Sermayesi'nin sirketteki pay sahipligi oranini koruyacak sekilde 5.5 milyon TL yatirim ile
istirak edilmis olup Toks6z Spor'un sermaye artirim islemleri 20 Mayis 2014 tarihinde
tamamlanmistir.

Sirket’in 2 Ekim 2014 tarihli Yonetim Kurulu karari ile Sirket Genel Mdudurliga, bilisim
teknolojileri  sektorinun veri merkezi isletmeciligi kolunda faaliyet gosteren Radore’nin
gerceklestirecegi sermaye artirimina Sirketin 8,750,000 TL ile istirak etmesi ve mevcut pay
sahiplerinden 8,750,000 TL karsihgi pay satin almasi suretiyle Radore’nin %28,50 oraninda payinin
iktisabi ve bu meyanda ilgili islemlerin ylritilmesi konusunda yetkili kilinmistir. Genel Mudirlik bu
yetki cercevesinde Radore’ye ortak olunmasi amaciyla 2 Ekim 2014 tarihinde Radore, Radore’nin
mevcut pay sahipleri ve sirket ile ayni tutarda ve sartlarda yatirim yapacak Dogus SK Girisim
Sermayesi Yatirim Ortakhigi A.S. ile bir Sermayeye istirak, Pay Devri ve Pay Sahipleri Sozlesmesi
("S6zlesme") imzalamis ve ortaklik islemleri 1 Aralik 2014 tarihinde tamamlanmistir. Sirket’i 3
Yonetim Kurulu dyesinden 1 kisi temsil etmektedir.
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iS GIRISIM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI AS.

31 ARALIK 2014 TARIHI iTIBARIYLA
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

(Aksi belirtilmedikge, tim tutarlar Tirk Lirasi (“TL") cinsinden ifade edilmistir.)

FINANSAL YATIRIMLAR (devami)
Uzun vadeli finansal yatirimlar (devami)
Gercege uygun deger farklari kar/zarara yansitilan finansal yatirimlar (devami)

Gercgege uygun degerin belirlenmesinde iskontolanmis nakit akislari yontemi kullaniimistir. Degerleme
modeli beklenen nakit akislarindan 6demenin riske gore dizenlenmis iskonto oranindan bugiinki
degerine iskontolanmis halini dikkate alir. Beklenen gelir tahmini faiz amortisman vergi 6ncesi kar
(“FAVOK”) senaryolari, her senaryoya goére saglanacak nakit akisi olasihigini dikkate alarak
belirlenmistir. Sirket’in sahip oldugu bagh ortakhklarin tahmini devam eden deger gelir blylime
oranlari %2.10 ile %3.42, tahmini FAVOK marji %10.2 ile %41.68, tahmini riske gore diizenlenmis
iskonto oranlari %12.1-%18.2 arasindadr.

Sirket’in yillik gelir biyiime oranindaki degisiklik FAVOK ve net kari ile ayni yonde degisiklige sebep
olur.

Sirket’in 31 Aralik 2014 itibariyla raporlama giniindeki dnemli ve gdzlemlenemeyen verilerinde
yapilacak makul olasi degisikliklerin, diger bilgi girisleri sabit tutuldugunda, bagli ortakliklarin ve
istirakinin gercege uygun degerleri Uzerinde asagidaki etkileri olacaktir.

Duyarlilik analizi Kar veya (zarar)

31 Aralik 2014 Artis Azalis
Devam eden deger gelir blylme oran (% 1 degisim) 6,535,000 (5,576,000)
Devam eden deger FAVOK marji (% 0.5 degisim) 4,078,000 (4,079,000)
Riske gore diizenlenmis iskonto orani (% 0.5 degisim) 6,377,000 (5,882,000)

Bagl ortakliklar ve istirakin, nakit temett seklinde veya verilen kredi veya avanslarin geri 6demesi
seklinde Sirket’e fon transferi yapma yetenedi Uzerinde soOzlesmeye dayali bir kisitlama
bulunmamaktadir.

Bagl ortakliklarin ve istirakin finansal destek elde etmesine yardimci olmak i¢in saglanan taahhatler
ya da niyetler de dahil olmak Uzere, bagh ortakliklara ve istirake finansal olarak destek saglamaya
iliskin Sirket’in mevcut taahhiidi ya da niyeti bulunmamaktadir.

Sirket’in kendisini veya bagl ortakliklarini ve istirakini; Sirket’i zarara maruz birakabilecek olaylar ve

durumlar da dahil olmak Qzere, konsolidasyona tabi olmayan, kontrol edilen, yapilandiriimis bir
isletmeye finansal destek saglamasini gerektirebilecek sozlesmeye dayali anlasmasi bulunmamaktadir.
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iS GIRISIM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI AS.

31 ARALIK 2014 TARIHI iTIBARIYLA
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

(Aksi belirtilmedikge, tim tutarlar Tirk Lirasi (“TL") cinsinden ifade edilmistir.)

TiCARI BORCLAR

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla Sirket’in ticari borclarinin detayi asagidaki

gibidir:
31 Aralik 31 Aralik
Kisa vadeli ticari borglar 2014 2013
iligkili taraflara ticari borglar 503,114 504,608
503,114 504,608
31 Aralik 31 Aralik
Uzun vadeli ticari borglar 2014 2013
Iliskili taraflara borclar - 500,000
- 500,000

DIGER ALACAKLAR VE BORCLAR
a) Diger Alacaklar:

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla Sirket’in diger alacaklarinin detayi asagidaki

gibidir:
31 Aralik 31 Aralik
Kisa Vadeli Diger Alacaklar 2014 2013
Diger alacaklar 1,180 1,180
1,180 1,180
31 Aralik 31 Aralik
Uzun Vadeli Diger Alacaklar 2014 2013
Verilen depozito ve teminatlar 150 150
150 150

b) Diger Borglar:

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla Sirket’in diger borclarinin detayi asagidaki

gibidir:
31 Aralik 31 Aralik
Kisa Vadeli Diger Borglar 2014 2013
Diger cesitli borclar 230 449
230 449
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iS GIRISIM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI AS.

31 ARALIK 2014 TARIHI iTIBARIYLA
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

(Aksi belirtilmedikge, tim tutarlar Tirk Lirasi (“TL") cinsinden ifade edilmistir.)

MADDI DURAN VARLIKLAR

31 Aralik 2014 ve 2013 tarihlerinde sona eren yillarda maddi duran varhklardaki hareketler asagidaki

gibidir:
Ozel

Demirbaslar maliyetler Toplam
Maliyet Degeri
1 Ocak 2014 itibariyla agilis bakiyesi 381,841 1,052,047 1,433,888
Alimlar 48,221 4,353 52,574
31 Aralik 2014 itibariyla kapanis bakiyesi 430,062 1,056,400 1,486,462
Birikmis Amortismanlar
1 Ocak 2014 itibariyla agilis bakiyesi (267,560) (653,395) (920,955)
Dodnem gideri (48,305) (127,666) (175,971)
31 Aralik 2014 itibariyla kapanis bakiyesi (315,865) (781,061)  (1,096,926)
31 Aralik 2014 itibariyla net kayith degeri 114,197 275,339 389,536
1 Ocak 2014 itibariyla net kayith degeri 114,281 398,652 512,933

Cari donemde 175,971 TL tutarindaki amortisman genel yonetim giderlerine (31 Aralik 2013: 177,141

TL) dahil edilmistir.

Ozel

Demirbaslar maliyetler Toplam
Maliyet Degeri
1 Ocak 2013 itibariyla agilis bakiyesi 420,436 1,052,047 1,472,483
Alimlar 54,218 - 54,218
Cikiglar (92,813) - (92,813)
31 Aralik 2013 itibariyla kapanis bakiyesi 381,841 1,052,047 1,433,888
Birikmis Amortismanlar
1 Ocak 2013 itibariyla agilis bakiyesi (306,083) (525,263) (831,346)
Doénem gideri (49,009) (128,132) (177,141)
Cikislar/satiglar 87,532 - 87,532
31 Aralik 2013 itibariyla kapanis bakiyesi (267,560) (653,395) (920,955)
31 Aralik 2013 itibariyla net kayith degeri 114,281 398,652 512,933
1 Ocak 2013 itibariyla net kayith degeri 114,353 526,784 641,137
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iS GIRISIM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI AS.

31 ARALIK 2014 TARIHI iTIBARIYLA
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

(Aksi belirtilmedikge, tim tutarlar Tirk Lirasi (“TL") cinsinden ifade edilmistir.)

MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

31 Aralik 2014 ve 2013 tarihlerinde sona eren yillarda maddi olmayan duran varliklardaki hareketler

asagidaki gibidir:

Bilgisayar
Maliyet Degeri Yazilimlari Toplam
1 Ocak 2014 itibariyla agilis bakiyesi 63,844 63,844
Almlar - -
31 Aralik 2014 itibariyla kapanis bakiyesi 63,844 63,844
Birikmis Itfa Paylari
1 Ocak 2014 itibariyla agilis bakiyesi - -
Donem gideri (21,577) (21,577)
31 Aralik 2014 itibariyla kapanis bakiyesi (21,577) (21,577)
31 Aralik 2014 itibariyla net kayith degeri 42,267 42,267
1 Ocak 2014 itibariyla net kayith degeri 63,844 63,844
Cari donemde 21,577 TL tutarindaki itfa paylari genel yonetim giderlerine (31 Aralik 2013: Yoktur.)
dahil edilmistir.

Bilgisayar
Maliyet Degeri Yazilimlari Toplam
1 Ocak 2013 itibariyla agilis bakiyesi - -
Alimlar 63,844 63,844
31 Aralik 2013 itibariyla kapanis bakiyesi 63,844 63,844
Birikmis Itfa Paylari
1 Ocak 2013 itibariyla agilis bakiyesi - -
Donem gideri - -
31 Aralik 2013 itibariyla kapanis bakiyesi - -
31 Aralik 2013 itibariyla net kayith degeri 63,844 63,844

1 Ocak 2013 itibariyla net kayith degeri -

KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER
Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2013: Yoktur).

TAAHHUTLER

Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2013: Yoktur)
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iS GIRISIM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI AS.

31 ARALIK 2014 TARIHI iTIBARIYLA
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

(Aksi belirtilmedikge, tim tutarlar Tirk Lirasi (“TL") cinsinden ifade edilmistir.)

CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla Sirket’in ¢ahsanlarina saglanan faydalarinin
detay1 asagidaki gibidir:

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013

Kisa vadeli
ikramiye karsiliklari 1,515,861 2,151,283
Kullaniimayan izin karsihgi 473,092 277,642
1,988,953 2,428,925

Uzun vadeli
ikramiye karsiliklari 1,652,078 2,910,939
Kidem tazminati karsiligi 106,477 82,609
1,758,555 2,993,548

Yiiriirlukteki Is Kanunu hiikiimleri uyarinca, calisanlardan kidem tazminatina hak kazanacak sekilde is
sOzlesmesi sona erenlere, hak kazandiklari yasal kidem tazminatlarinin ddenmesi yukumlaliga vardir.
Ayrica, halen yirurlukte bulunan 506 sayili Sosyal Sigortalar Kanunu’nun 6 Mart 1981 tarih, 2422
sayll ve 25 Agustos 1999 tarih, 4447 sayili Yasalar ile Degisik 60’inci Maddesi hikmi geregince
kidem tazminatini alarak isten ayrilma hakki kazananlara da yasal kidem tazminatlarini 6deme
yukimlilaga bulunmaktadir. Emeklilik dncesi hizmet sartlariyla ilgili bazi gecis karsiliklari, ilgili
kanunun 23 Mayis 2002 tarihinde degistirilmesi ile Kanun’dan cikarilmistir.

31 Aralik 2014 tarihi itibariyla ddenecek kidem tazminati, aylik 3,438.22 TL (31 Arahk 2013: 3,254.44
TL) tavanina tabidir.

Kidem tazminati karsiligi, Sirket’in, calisanlarin emekli olmasindan kaynaklanan gelecekteki
muhtemel ylkiumlalik tutarinin buginki degerinin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanmaktadir. TMS
19 (“CGalisanlara Saglanan Faydalar”), Sirket’in yukimlaluklerinin, tammlanmis fayda planlari
kapsaminda aktleryal de§erleme yontemleri kullanilarak gelistirilmesini éngorir. Bu dogrultuda,
toplam yukumliliklerin  hesaplanmasinda kullanilan aktleryal varsayimlar asagidaki paragrafta
aciklanmistir.

Ana varsayim, her hizmet yili icin olan azami yukimlilik tutarinin enflasyona paralel olarak artacak
olmasidir. Bu nedenle, 31 Aralik 2014 tarihi itibariyla, finansal tablolarda muhasebelestirilen
karsiliklar, gelecege iliskin, calisanlarin emekliliginden kaynaklanacak muhtemel yukimlulaginin
bugtinkli degeri tahmin edilerek hesaplanir. Raporlama donemi sonundaki karsilik, Sirket’in finansal
tablolarinda yillik ortalama %6 enflasyon orani ve %9.25 faiz orani varsayimlarina gore yaklasik
%3.07 net iskonto orani kullanilmak suretiyle hesaplanmistir (31 Aralik 2013: yillik %5 enflasyon ve
%7.73 iskonto orani varsayimlarina gore yaklasik %2.6 olarak elde edilen net iskonto orani
kullaniimak suretiyle hesaplanmistir). istege bagl isten ayrilmalar neticesinde 6denmeyip, Sirket’e
kalacak olan kidem tazminati tutarlarinin tahmini orani da dikkate alinmistir.

Kidem tazminati karsiligi hareket tablosu:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013

1 Ocak itibariyla karsilik 82,609 74,929
Hizmet maliyeti 25,290 28,856
Faiz maliyeti 6,629 5,530
Odenen kidem tazminatlari (8,051) (26,706)
Ddnem sonu itibariyla karsilik 106,477 82,609
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iS GIRISIM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI AS.

31 ARALIK 2014 TARIHI iTIBARIYLA
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

(Aksi belirtilmedikge, tim tutarlar Tirk Lirasi (“TL") cinsinden ifade edilmistir.)

13.

14.

15.

CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (devami)

Ikramiye karsili§i hareket tablosu:

1 Ocak-
31 Aralik 2014

1 Ocak-
31 Aralik 2013

1 Ocak itibariyla karsilik 5,062,222 1,197,501
Donem gideri 257,000 4,771,697
Odenen ikramiye (2,151,283) (906,976)
Donem sonu itibariyla karsilik 3,167,939 5,062,222
Kullaniimayan izin karsiligi hareket tablosu:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 2014

31 Aralik 2013

1 Ocak itibariyla karsilik 277,642 249,721
Odenen izin karsiligi - (20,971)
Donem gideri 195,450 48,892
Donem sonu itibariyla karsilik 473,092 277,642
PESIN ODENEN GiDERLER
31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla pesin 6denen giderler asagidaki gibidir:
31 Aralik 31 Aralik
Kisa Vadeli 2014 2013
_Gelecek aylara ait giderler 40,926 34,490
Is avanslari 11,060 10,193
51,986 44,683

Uzun vadeli pesin 6denen gider bulunmamaktadir.(31 Aralik 2013:Y oktur).

DIGER VARLIKLAR VE YUKUMLULUKLER

31 Aralik 2014 ve 31 Arahk 2013 tarihleri itibariyla diger varliklar ve yukimlullkler asagidaki

gibidir:
31 Aralik 31 Aralik
Diger Donen Varliklar 2014 2013
Pesin ddenen vergi ve fonlar 677,407 483,926
677,407 483,926
31 Aralik 31 Aralik
Diger Kisa Vadeli Yukumltliikler 2014 2013
Gider tahakkuklari 178,241 144,584
Odenecek vergi ve fonlar 250,962 144,991
429,203 289,575

Uzun vadeli yakiumlilik bulunmamaktadir (31 Aralik 2013:Yoktur).
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iS GIRISIM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI AS.

31 ARALIK 2014 TARIHI iTIBARIYLA
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

(Aksi belirtilmedikge, tim tutarlar Tirk Lirasi (“TL") cinsinden ifade edilmistir.)

CALISANLARA SAGLANAN FAYDALARA iLiSKiN BORCLAR

31 Aralik 2014 ve 31 Arahk 2013 tarihleri itibariyla calisanlara saglanan faydalara iliskin borclar
asagidaki gibidir:

31 Aralik 31 Aralik
2014 2013
Odenecek sosyal giivenlik kesintileri 32,645 32,176
32,645 32,176
OZKAYNAKLAR
Sermaye

Sirket’in 31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihlerindeki 6denmis sermaye yapisi asagidaki gibidir:

Ortaklar Sirket % 31 Aralik 2014 % 31 Aralik 2013
ig Yatirim Menkul Degerler A.S. A 8.9 6,635,776 8.9 5,924,800
Is Yatirim Menkul Degerler A.S. B 20.1 15,018,515 20.1 13,409,388
Tirkiye Teknoloji Gelistirme Vakfi B 11.1 8,294,719 11.1 7,406,000
Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. B 16.7 12,442,079 16.7 11,108,999
Diger B 12 8,958,298 12 7,998,479
Halka Acik Sermaye B 31.2 23,303,093 31.2 20,806,334
Nominal sermaye 74,652,480 66,654,000

Sirket’in sermayesi 31 Aralik 2014 tarihi itibaryla 7,465,248,000 adet hisseden olusmaktadir (31
Aralik 2013: 6,665,400,000 adet hisse). Hisselerin itibari dederi hisse basina 0.01 TL’dir (31 Aralik
2013: hisse basi 0.01 TL). Sirket 26 Mart 2014 tarihli Genel Kurul Kararina istinaden 7,998,480 TL
tutarinda bedelsiz hisse senedi ihraci gerceklestirmistir.

Sirket’in 74,652,480 TL ¢ikarilmis nominal sermayesinin 6,635,776 TL’si A Grubu, 68,016,704 TL’si
B Grubu paylardan olusmaktadir. A Grubu pay sahipleri Yonetim Kurulu tye se¢ciminde toplam yedi
Uyeden dordini aday godsterme imtiyazina sahiptir. Ayrica, ¢ikarilmis sermayedeki payi 2,000,000
TL’nin altina diismemek kaydiyla, B Grubunu temsil edecek Ydnetim Kurulu tyelerinden biri kurucu
ortak Turkiye Teknoloji Gelistirme Vakfi’nin gosterecegi adaylar arasindan segilir.

Sermaye artirimlarinda A Grubu hisse senetleri karsihginda A Grubu, B Grubu hisse senetleri
karsihginda B Grubu hisse senedi ¢ikarilir. Riichan haklarinin kisitlanmasi yoluyla yapilacak sermaye
artirrmlarinda sadece B Grubu hisse senedi ¢ikarilabilir.

Yonetim Kurulu dyelerinin en fazla tgte ikisinin seciminde aday gosterme imtiyazi veya kar payinda
imtiyaz tantyan hisse senedi disinda imtiyaz veren herhangi bir menkul kiymet ihra¢ edilemez.
Yonetim Kurulu Gye sayisinin tgte ikisi kiisurath oldugu takdirde, en yakin tam sayi esas alinir. Halka
acilma sonrasinda higbir sekilde Yonetim Kurulu lyeligine aday gosterme ve kar payinda imtiyaz da
dahil olmak Uizere imtiyaz yaratilamaz.

Sermaye Duzeltmesi Farklari

Sirket’in 31 Aralik 2014 tarihi itibariyla sermaye dizeltmesi farklari 31 Aralik 2004 tarihine kadar
enflasyon muhasebesi uygulamasindan kaynaklanan 21,606,400 TL tutarinda enflasyon diizeltmesi
farklarindan olusmaktadir (31 Aralik 2013: 21,606,400 TL).
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31 ARALIK 2014 TARIHI iTIBARIYLA
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

(Aksi belirtilmedikge, tim tutarlar Tirk Lirasi (“TL") cinsinden ifade edilmistir.)

OZKAYNAKLAR (devami)
Hisse Senedi ihrag Primi

Her bir hissenin nominal degeri ile satis fiyati arasindaki fark 6zkaynaklarda hisse senedi ihra¢ primi
olarak kaydedilir.

Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler

Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler yasal yedeklerden olusmaktadir. Turk Ticaret Kanunu’na gore, yasal
yedek akgeler, birinci ve ikinci tertip yasal yedek akgelerden olusmaktadir. Yasal yedekler Tirk Ticaret
Kanunu’na gdre ayrilan birinci ve ikinci tertip yasal yedeklerden olusmaktadir. Birinci tertip yasal
yedekler, tum yedekler tarihi (enflasyona gore endekslenmemis) 6denmis sermayenin %Z20’sine
erisene kadar, gegmis dénem karinin yillik %5’i oraninda ayrilmaktadir. ikinci tertip yasal yedekler,
birinci tertip yasal yedek ve temettilerden sonra, tim nakdi temetti dagitimlari Gzerinden yilhk %10
oraninda ayrilir. Sirket, 2014 yilinda 4,782,442 TL tutarinda yasal yedeklere transfer gerceklestirmistir
(31 Aralik 2013: 5,023,940 TL).

Gecmis Yillar Karlari

Sirket’in 31 Aralik 2014 tarihi itibariyla 127,370,080 TL tutarindaki gecmis yillar kari bulunmaktadir
(31 Aralik 2013: 65,755,536 TL).

Temettu:
Halka acik sirketler, temettli dagitimlarini SPK’nin 6ngordiigu sekilde asagidaki gibi yaparlar:

SPK’nin 27 Ocak 2010 tarih ve 02/51 sayili karari geregince halka agik anonim ortakhklarin 2009 yili
faaliyetlerinden elde ettikleri karlarin dagitimi konusunda herhangi bir asgari kar dagitim zorunlulugu
getirilmemistir. Kar dagitim yapmaya karar veren anonim ortakliklar igin ise bu dagitimin Sirket’in
genel kurulunda alacaklar karara bagli olarak nakit ya da temettiiniin sermayeye eklenmesi suretiyle
ihrag edilecek paylarin bedelsiz olarak dagitilmasina ya da belli oranda nakit, belli oranda bedelsiz pay
dagitilmasi suretiyle gerceklestirilebilmesine; belirlenecek birinci temettll tutarinin - mevcut
odenmis/cikarilmis sermayenin yuzde 5’inden az olmasi durumunda, séz konusu tutarin dagitiimadan
ortaklik biinyesinde birakilabilmesine imkan verilmis ancak bir 6nceki déneme iliskin temetti
dagitimini gerceklestirmeden sermaye artirimi yapan ve bu nedenle paylari “eski” ve “yeni” seklinde
ayrilan anonim ortakliklardan, faaliyet sonucunda elde ettikleri dénem karindan temetti
dagitabileceklerin, hesaplayacaklari birinci temettiyli nakden dagitmalari zorunlulugu getirilmistir.

Sirket kar dagitimini Turk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasasi Mevzuatinda yer alan diizenlemelere
uygun olarak yapmaktadir.

Sirket’in 26 Mart 2014 tarihinde yapilan genel kurul toplantisinda alinan kar dagitim kararlarina gore
cari yil iginde toplam 11,997,720 TL tutarinda nakit temettl dagitilmis ve 7,998,480 TL tutarindaki
temettliniin de sermayeye eklenmesi suretiyle bedelsiz pay ihraci gerceklestirilmistir (31 Aralik 2013:
30,834,716 TL nakit temettl ve 8,694,000 TL bedelsiz hisse senedi).
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(Aksi belirtilmedikge, tim tutarlar Tirk Lirasi (“TL") cinsinden ifade edilmistir.)

HASILAT VE SATISLARIN MALIYETI

31 Aralik 2014 ve 2013 tarihlerinde sona eren yillarda, hasilat ve satislarin maliyetlerinin detayi
asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2014 31 Aralik 2013

a) Hasilat
Devlet tahvili ve 6zel kesim tahvil ve bono faiz gelirleri 9,333,271 5,309,217
Menkul kiymet degder artis gelirleri / giderleri (net) 7,628,205 (2,338,472)
Banka mevduati faiz gelirleri 3,982,529 2,465,118
Menkul kiymet alim satim kari (net) 1,209,273 336,152
Temettu gelirleri 970,697 1,038,178
Ters repo faiz gelirleri 355,387 684,504
Bagh ortaklik deger artisi/(dustisu) (722,108) 2,420,473
Yurtici satislar (*) - 500,000
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirim satislari - 500,000
Yurtdisi satislar (*) - 100,000,000
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirim satislari - 100,000,000
Diger gelirler - 121,946
22,757,254 110,537,116
1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
b) Satislarin maliyeti

Ozkaynak yéntemiyle degerlenen yatirimlarin maliyeti (*) - (27,866,250)
- (27,866,250)

(*) Sirket, Aras Kargo’da sahip oldugu kayith degeri 27,866,250 TL olan paylarin tamamini Post 206
Beteiligungs GmbH’a 30 Temmuz 2013 tarihinde 100,000,000 TL, Turkmed’de sahip oldugu kayitli degeri 0 TL
olan paylarin tamamini ise Sn. Basri Yilmaz’a 13 Eylil 2013 tarihinde 500,000 TL karsilifinda satmistir. Bu
islemlerden sirasiyla 72,133,750 TL ve 500,000 TL tutarinda kar elde etmistir.
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(Aksi belirtilmedikge, tim tutarlar Tirk Lirasi (“TL") cinsinden ifade edilmistir.)

GENEL YONETIM GIDERLERI

31 Aralik 2014 ve 2013 tarihlerinde sona eren yillarda genel yonetim giderleri asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013

Personel giderleri 4,310,061 9,615,714
Denetim ve danismanlik giderleri 886,469 835,674
Vergi ve harg 552,549 314,706
Yonetim kurulu Gcret giderleri 546,150 638,000
Kira giderleri 510,898 437,502
Disardan saglanan fayda ve hizmetler 379,111 411,746
Amortisman ve itfa giderleri 197,548 177,141
Ortak gider, elektrik, haberlesme 153,388 147,868
Temsil giderleri 80,064 126,573
Kidem tazminati giderlerindeki artis 31,919 34,386
Diger giderler 406,308 351,205
8,054,465 13,090,515

ESAS FAALIYETLERDEN DIGER GELIRLER VE GIDERLER

31 Aralik 2014 ve 2013 tarihlerinde sona eren yillarda esas faaliyetlerden diger gelirler ve giderlerin

detay1 asagidaki gibidir:

10Ocak-31 1 Ocak-31 Aralik
Aralik 2014 2013

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler
Kur farki 9 10,290
Diger gelirler ve karlar 3,232 587
3,241 10,877
1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 2014
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler

31 Aralik 2013

Odenen komisyonlar (108,462)
Diger gider ve zararlar -

(116,114)
(7,570)

(108,462)

(123,684)
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31 ARALIK 2014 TARIHI iTIBARIYLA
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

(Aksi belirtilmedikge, tim tutarlar Tirk Lirasi (“TL") cinsinden ifade edilmistir.)

GELIR VERGILERI (ERTELENMIiS VARLIK VE YUKUMLULUKLERi DAHIL)

Is Girisim Sermayesi Yatirrm Ortaklii A.S., Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 5’inci Maddesi d-3
bendine gdre Kurumlar Vergisi’nden istisnadir. Ayrica, girisim sermayesi kazanglari, gegici vergi
uygulamasina da tabi degildir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 15. Maddesi’nin 3 no’lu bendinde ve Bakanlar Kurulu Karari ile risk
sermayesi yatirim ortakliklarinin portfoy isletmeciligi kazanclari tGzerinden yapilacak vergi tevkifat
orani da %0 (sifir) olarak belirlenmistir.

Ertelenmis vergi varhgi ve yakimliligi bulunmamaktadir (31 Aralik 2013:Y oktur).

PAY BASINA KAZANC

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
Pay basina kar
Donem boyunca mevcut olan adi hisselerin ortalama sayisi
(tam degeri) (*) 74,652,480 74,652,480
Toplam 74,652,480 74,652,480
Net donem kari 14,597,568 73,768,203
Adi ve seyreltilmis hisse basina kazan¢ (1 TL nominal
karsihgr) 0.19554 0.98815

(*) Sermaye artisi i¢sel kaynaklardan gerceklestirilmis olup hisse adedindeki artis énceki donem pay
basina kazang hesaplamasinda kullaniimistir.

KUR DEGiSIMLERININ ETKILERI

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihlerine iliskin kur degisimi etkilerinin analizi Not 25’te yer
almaktadir.

YUKSEK ENFLASYONLU EKONOMIDE RAPORLAMA

SPK’nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili karari uyarinca, Turkiye’de faaliyette bulunan ve SPK
tarafindan yayimlanan finansal raporlama standartlarina (UMS/UFRS uygulamasini benimseyenler
dahil) uygun olarak finansal tablo hazirlayan sirketler icin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gecerli
olmak tzere enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmistir. Buna istinaden, Sirket, 1 Ocak 2005
tarihinden itibaren UMSK tarafindan yayimlanmis 29 No’lu “Yiksek Enflasyonlu Ekonomilerde
Finansal Raporlama” Standardini (“UMS/TMS 29”) uygulamamistir.
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25.

iS GIRISIM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI AS.

31 ARALIK 2014 TARIHI iTIBARIYLA
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

(Aksi belirtilmedikge, tim tutarlar Tirk Lirasi (“TL") cinsinden ifade edilmistir.)

FiINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGI VE DUZEYI
Sermaye risk yonetimi

Sirket, sermaye yoOnetiminde, bir yandan faaliyetlerinin surekliligini saglamaya calisirken, diger
yandan 6zkaynaklarini en verimli sekilde kullanarak karini artirmay1 hedeflemektedir.

Sirket’in toplam kaynaklarinin %98’i 6zkaynaklardan olusmaktadir. Ozkaynak disinda énemli bir
finansman kaynagi bulunmamaktadir.

Finansal risk faktorleri

Sirket faaliyetleri nedeniyle piyasa riski (kur riski, gercege uygun deger faiz orani riski ve fiyat riski)
ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Sirket’in risk yonetimi programi genel olarak finansal
piyasalardaki belirsizligin, Sirket finansal performansi Uzerindeki potansiyel olumsuz etkilerinin
minimize edilmesi Uzerine odaklanmaktadir.

Kredi riski yonetimi

Finansal aracin taraflarindan birinin s6zlesmeye bagli yikumltligini yerine getirememesi nedeniyle
Sirket’e finansal bir kayip olusturmasi riski, kredi riski olarak tanimlanir. Sirket, islemlerini yalnizca
kredi glvenirliligi olan taraflarla gerceklestirme ve mumkiin oldugu durumlarda, yeterli teminat elde
etme yoluyla kredi riskini azaltmaya calismaktadir.
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25.

iS GIRISIM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI AS.

31 ARALIK 2014 TARIHI iTIBARIYLA
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

(Aksi belirtilmedikge, tim tutarlar Turk Lirasi (“TL") cinsinden ifade edilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (devami)

Kredi riski yonetimi (devami)

31 Aralik 2014

Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski (*)
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi

A. Vadesi gegmemis ya da de@er distkligiine ugramamis finansal varliklarin net
defter degeri

B. Kosullari yeniden gortstlmis bulunan, aksi takdirde vadesi gegmis veya deger
distiklugune ugramis sayilacak finansal varliklarin kayith degeri

C. Vadesi gecmis ancak deger distiklugine ugramamis varliklarin net defter
degeri

- teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi
D. Deger dusukligiine ugrayan varliklarin net defter degerleri
- Vadesi gecmis (brut defter degeri)
- Deger dusuklugu (-)
- Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi
- Vadesi gecmemis (briit defter degeri)
- Deger dusuklugu (-)
- Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi
E. Finansal durum tablosu disi kredi riski iceren unsurlar

Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
iliskili Taraf Diger Taraf iliskili Taraf Diger Taraf
- - 150 1,180
- - 150 1,180

(*) Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi kredi guivenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamustir.

(**) Kasadaki nakit tutarlarini icermemektedir.
(***) Hisse senetlerini icermemektedir.
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Nakit ve Nakit Benzeri
Varliklar (**)

27,125,534

27,125,534

Finansal

Yatirimlar (***)

132,371,923

132,371,923



25.

iS GIRISIM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI AS.

31 ARALIK 2014 TARIHI iTIBARIYLA
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

(Aksi belirtilmedikge, tim tutarlar Turk Lirasi (“TL") cinsinden ifade edilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (devami)

Kredi riski yonetimi (devami)

31 Aralik 2013

Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski (*)
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi

A. Vadesi gegmemis ya da de@er distkligiine ugramamis finansal varliklarin net
defter degeri

B. Kosullari yeniden gortstlmis bulunan, aksi takdirde vadesi gegmis veya deger
distikligune ugramis sayilacak finansal varliklarin defter degeri

C. Vadesi gecmis ancak deger distiklugine ugramamis varliklarin net defter
degeri

- teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi
D. Deger dusukligiine ugrayan varliklarin net defter degerleri
- Vadesi gecmis (brut kayitli degeri)
- Deger dusuklugu (-)
- Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi
- Vadesi gecmemis (briit defter degeri)
- Deger dusuklugu (-)
- Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi
E. Finansal durum tablosu disi kredi riski iceren unsurlar

Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
iliskili Taraf Diger Taraf iliskili Taraf Diger Taraf
- - 150 1,180
- - 150 1,180

(*) Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi glivenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamustir.

(**) Kasadaki nakit tutarlar1 icermemektedir.
(***) Hisse senetlerini icermemektedir.
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Nakit ve Nakit Benzeri
Varliklar (**)

59,938,003

59,938,003

Finansal

Yatirimlar (***)

121,693,335

121,693,335



25.

iS GIRISIM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI AS.

31 ARALIK 2014 TARIHI iTIBARIYLA
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

(Aksi belirtilmedikge, tim tutarlar Tirk Lirasi (“TL") cinsinden ifade edilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELIGI VE DUZEYiI
(devami)

Likidite risk yonetimi

Likidite riski yonetimi ile ilgili esas sorumluluk st yonetimdedir. Sirket, likidite riskini tahmini ve
fiili nakit akimlarini diizenli olarak takip ederek ve finansal varlik ve yikimluliklerin vadelerinin
eslestirilmesini saglayarak yonetmektedir. Sirketin bor¢lanmasi bulunmamakta ve tamamen 6zkaynak
kullanmaktadir. Girisim sirketlerine yapilan yatirimlar menkul kiymet portféyinden veya vadeli
mevduattaki fonlardan karsilanmaktadir. Portfoydeki menkul kiymetlerin ikincil piyasasi olup
likiditesi cok yiksek varliklardir, mevduat vadesi ise likidite ihtiyacina gore ayarlanmaktadir.

Asagidaki tablo, Sirket’in tirev niteliginde olmayan finansal yukimluliklerinin vade dagilimini
gostermektedir. Turev olmayan finansal yikimlilikler iskonto edilmeden ve ddenmesi gereken en
erken tarihler esas alinarak hazirlanmistir.

31 Aralik 2014

Sozlesme

uyarinca nakit
Sozlesme uyarinca cikislar toplami 3 aydan 3-12 1-5 yil 5 yildan
vadeler Kayitli Degeri (I+11+111+1V) kisa (I)  ayarasi (1) arasi (1) uzun (1V)
Tirev olmayan

finansal yukamlaltkler

Ticari borclar 503,114 503,114 503,114
Diger borglar (*) 178,471 178,471 178,471
Toplam yuktmlltkler 681,585 681,585 681,585

(*) Odenecek vergiler ve primler diisiilerek gosterilmistir.

31 Aralik 2013

Sozlesme

uyarinca nakit
Sozlesme uyarinca cikislar toplami 3 aydan 3-12 1-5 yil 5 yildan
vadeler Kayitli Degeri (I+11+111+1V) kisa () ayarasi (1) arasi (1) uzun (1V)
Tirev olmayan

finansal yukamlaltkler

Ticari borclar 1,004,608 1,004,608 504,608 - 500,000
Diger borglar (*) 145,033 145,033 145,033 - -
Toplam yukimlulikler 1,149,641 1,149,641 649,641 - 500,000

(*) Odenecek vergiler ve primler diisiilerek gosterilmistir.

Piyasa riski yonetimi

Faaliyetleri nedeniyle Sirket, doviz kurundaki degisiklikler ile ilgili finansal risklere maruz
kalmaktadir.

Sirket duizeyinde Kkarsilasilan piyasa riskleri, duyarhlik analizleri esasina gore 6lctilmektedir.

Cari donemde Sirket’in maruz kaldigi piyasa riskinde ya da Kkarsilasilan riskleri ele alis yonteminde
veya bu riskleri nasil oOlgtigine dair kullandigi yontemde, onceki déneme gore bir degisiklik
olmamuistir.
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iS GIRISIM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI AS.

31 ARALIK 2014 TARIHI iTIBARIYLA
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

(Aksi belirtilmedikge, tim tutarlar Tirk Lirasi (“TL") cinsinden ifade edilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELIGI VE DUZEYiI
(devami)

Kur riski yonetimi

Yabanci para cinsinden islemler, kur riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir.

Sirket’in yabanci para cinsinden parasal ve parasal olmayan varliklarinin ve parasal ve parasal
olmayan ytkumltliklerinin raporlama dénemi sonu itibariyla dagilimi asagidaki gibidir:

TL Karsihigi

(Fonksiyonel
31 Aralik 2014 para birimi) ABD Dolari Avro GBP
1. Ticari Alacaklar - - - -
2a. Parasal Finansal Varhklar - - - -
2b. Parasal Olmayan Finansal Varhklar - - - -

3. Diger - - - -
4. DONEN VARLIKLAR - - - N
5. Ticari Alacaklar - - - -
6a. Parasal Finansal Varliklar - - - -
6b. Parasal Olmayan Finansal Varhklar - - - -
7. Diger - - - -
8. DURAN VARLIKLAR - - - N

9. TOPLAM VARLIKLAR - - - -

10. Ticari Borglar - - - -
11. Finansal Yukumltlukler - - -
12a. Parasal Olan Diger Yukimlulukler (119,433) (49,265) (1,838) -
12b. Parasal Olmayan Diger YukimlUltkler

13. KISA VADELI YUKUMLULUKLER (119,433) (49,265) (1,838) -

14. Ticari Borglar - - - -
15. Finansal Yukumltlukler - - - -
16a. Parasal Olan Diger Yukimlulukler - - - -
16b. Parasal Olmayan Diger Yukimlultkler - - - -
17. UZUN VADELI| YUKUMLULUKLER - - - -

18. TOPLAM YUKUMLULUKLER (119,433) (49,265) (1,838) -

19. Finansal durum tablosu disi tirev araglarin net varhk

/

yukumlulik pozisyonu (19a-19b) - - - -

19a. Aktif karakterli bilango disi ddviz cinsinden - - - -
turev Urunlerin tutar - - - -

19b. Pasif karakterli bilango disi déviz cinsinden - - - -

threv Urunlerin tutari - - -

20. Net yabanci para varlik yikimlilik pozisyonu (119,433) (49,265) (1,838) -

21. Parasal kalemler net yabanci para varlik / yikimlilik

pozisyonu (1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) (119,433) (49,265) (1,838) -

22. Déviz hedge'i igin kullanilan finansal araglarin

toplam gergede uygun dederi - - - -

23. Déviz varhiklarin hedge edilen kisminin tutari - - - -

24. Déviz yukimluliklerin hedge edilen kisminin tutari - - - -

23. ihracat - - - -

24. Ithalat - - - -
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25.

iS GIRISIM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI AS.

31 ARALIK 2014 TARIHI ITIBARIYLA

FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

(Aksi belirtilmedikge, tim tutarlar Tirk Lirasi (“TL") cinsinden ifade edilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

(devami)
Kur riski yonetimi (devami)

31 Aralik 2013

1. Ticari Alacaklar

2a. Parasal Finansal Varliklar

2b. Parasal Olmayan Finansal Varhklar
3. Diger

4. DONEN VARLIKLAR

5. Ticari Alacaklar

6a. Parasal Finansal Varliklar

6b. Parasal Olmayan Finansal Varhklar
7. Diger

8. DURAN VARLIKLAR

9. TOPLAM VARLIKLAR

10. Ticari Borglar

11. Finansal Yukumltlukler

12a. Parasal Olan Diger Yukiumlulukler
12b. Parasal Olmayan Diger Yukimlltkler
13. KISA VADELI YUKUMLULUKLER

14. Ticari Borglar

15. Finansal Yukumltlukler

16a. Parasal Olan Diger Yukiumlulukler
16b. Parasal Olmayan Diger Yukimlultkler
17. UZUN VADELI| YUKUMLULUKLER

18. TOPLAM YUKUMLULUKLER
19. Finansal durum tablosu disi tiirev araclarin net varhk /
yukumlulik pozisyonu (19a-19b)
19a. Aktif karakterli bilango disi ddviz cinsinden
turev Urunlerin tutar
19b. Pasif karakterli bilango disi déviz cinsinden
threv Urunlerin tutari
20. Net yabanci para varlik yikimllik pozisyonu
21. Parasal kalemler net yabanci para varlik / yikimlilik
pozisyonu (1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a)
22. Déviz hedge'i igin kullanilan finansal araglarin
toplam gergede uygun dederi
23. Déviz varhklarin hedge edilen kisminin tutari
24. Déviz yukimlaliklerin hedge edilen kisminin tutari
23. ihracat
24. Ithalat

TL Karsihigi

(Fonksiyonel

para birimi) ABD Dolari Avro GBP
(76,946) (21,673) (1,838) (7,200)
(76,946) (21,673) (1,838) (7,200)
(76,946) (21,673) (1,838) (7,200)
(76,946) (21,673) (1,838) (7,200)
(76,946) (21,673) (1,838) (7,200)
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iS GIRISIM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI AS.

31 ARALIK 2014 TARIHI iTIBARIYLA
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

(Aksi belirtilmedikge, tim tutarlar Tirk Lirasi (“TL") cinsinden ifade edilmistir.)

25.  FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGI VE DUZEYI
(devami)

Kur riski yonetimi (devami)

Kur riskine duyarlilik analizi

Sirket, baslica ABD Dolar1 ve Avro cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir.

Asagidaki tablo Sirket’in ABD Dolari, Avro ve diger déviz kurlarindaki %10’luk artisa ve azalisa olan
duyarhhgini gostermektedir. %10’luk oran, Ust dizey yoneticilere Sirket icinde kur riskinin
raporlanmasi sirasinda kullanilan oran olup, séz konusu oran yonetimin déviz kurlarinda bekledigi
olasi degisikligi ifade etmektedir. Duyarlilik analizi sadece dénem sonundaki agik yabanci para
cinsinden parasal kalemleri kapsar ve sdz konusu kalemlerin donem sonundaki %210’luk kur
degisiminin etkilerini gosterir. Pozitif deger, kar/zararda ve diger 6zkaynak kalemlerindeki artisi ifade

eder.
31 Aralik 2014
Kar / Zarar Ozkaynaklar
Yabanci paranin Yabanci paranin Yabanci paranin Yabanci paranin
deger kazanmasi deger kaybetmesi deger kazanmasi deger kaybetmesi
ABD Dolari'nin TL karsisinda % 10 degerlenmesi / deger kaybetmesi halinde
1 - ABD Dolari net varlik / yukimlaliga (11,424) 11,424 - -
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - - - -
3- ABD Dolari net etki (1 +2) (11,424) 11,424 - -
Avro'nun TL karsisinda % 10 degerlenmesi / deder kaybetmesi halinde
4 - Avro net varlik / yikimlultk (519) 519 - -
5 - Avro riskinden korunan kisim (-) - - - -
6- Avro net etki (4+5) (519) 519 - -

Diger ddviz kurlarinin TL karsisinda % 10 degerlenmesi / deer kaybetmesi halinde

7- Diger doviz net varlik / yikimlaligu - - - -
8- Diger doviz kuru riskinden korunan

kisim (-) - - - -
9- Diger Doviz Varliklari net etki (7+8) (11,943) 11,943 - -
TOPLAM (3 + 6 +9) (11,943) 11,943 - -
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iS GIRISIM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI AS.

31 ARALIK 2014 TARIHI iTIBARIYLA
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

(Aksi belirtilmedikge, tim tutarlar Tirk Lirasi (“TL") cinsinden ifade edilmistir.)

25. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

(devami)
Kur riski yonetimi (devami)

Kur riskine duyarlilik analizi (devami)

31 Aralik 2013

Kar / Zarar Ozkaynaklar

Yabanci paranin
deger kazanmasi

Yabanci paranin
deger kaybetmesi

Yabanci paranin Yabanci paranin
deger kazanmasi deger kaybetmesi

ABD Dolari'nin TL karsisinda % 10 degerlenmesi / deger kaybetmesi halinde

1 - ABD Dolari net varlik / yukimlaliga
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-)

(4,626) 4,626 - -

3- ABD Dolari net etki (1 +2)

(4,626) 4,626 - -

Avro'nun TL karsisinda % 10 degerlenmesi / deder kaybetmesi halinde

4 - Avro net varlik / yikimlultk
5 - Avro riskinden korunan kisim (-)

(541) 541 - .

6- Avro net etki (4+5)

(541) 541 - -

Diger ddviz kurlarinin TL karsisinda % 10 degerlenmesi / deer kaybetmesi halinde

7- Diger doviz net varlik / yikimlaligu

8- Diger doviz kuru riskinden korunan
kisim (-)

9- Diger Doviz Varliklari net etki (7+8)

TOPLAM (3 + 6 +9)

(2,528) 2,528 - -
(2,528) 2,528 - .
(7,695) 7,695 - .
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iS GIRISIM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI AS.

31 ARALIK 2014 TARIHI iTIBARIYLA
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

(Aksi belirtilmedikge, tim tutarlar Tirk Lirasi (“TL") cinsinden ifade edilmistir.)

FiINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELiIGI VE DUZEYI
(devami)
Faiz orani riski

Piyasa faiz oranlarindaki degismelerin finansal araclarin fiyatlarinda dalgalanmalara yol agmasindan
dolayi fiyat riskine maruz kalinmaktadir.

31 Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibariyla Sirket’in faiz pozisyonu asagidaki gibidir:

Faiz Pozisyonu Tablosu

Sabit faizli finansal araclar 31 Arahk 2014 31 Aralik 2013

Finansal varliklar
Gergede uygun deger farki kar/zarara yansitilan

finansal varliklar 56,411,137 34,568,073
Vadeli mevduat 20,381,564 48,177,534
76,792,701 82,745,607

Degisken faizli finansal araclar
Finansal varliklar

Gergede uygun deger farki kar/zarara yansitilan

finansal varliklar 43,858,273 73,679,845
Vadeye kadar elde tutulacak finansal varhklar 10,006,300 -
53,864,573 73,679,845

Sirket finansal durum tablosunda gercege uygun de§er farklari kar veya zarara yansitilan finansal
varlik olarak sinifladigi sabit ve degisken faizli menkul kiymetleri faiz degisimlerine bagh olarak fiyat
riskine maruz kalmaktadir. 31 Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibariyla Sirket’in hesapladidi analizlere
gOre sabit faizli ve degisken faizli varhklarda %21 oraninda faiz artisi veya azalisi olmasi durumunda
diger tim degiskenlerin sabit kaldigi varsayimiyla sabit ve degisken faizli menkul kiymetlerin gercege
uygun degerinde ve Sirket’in net donem kar/zararinda meydana gelen etkiler asagida sunulmustur.

31 Arahk 2014

Risk tlri Risk orani Risk yonii Donem Karina Etkisi
Faiz orani riski %1 Artis (1,947,205)
Azahs 2,047,805

31 Aralik 2013

Risk tlri Risk orani Risk yoni Donem Karina Etkisi
Faiz orani riski %1 Artis (2,253,828)
Azahs 2,488,950
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25.

iS GIRISIM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI AS.

31 ARALIK 2014 TARIHI iTIBARIYLA
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

(Aksi belirtilmedikge, tim tutarlar Tirk Lirasi (“TL") cinsinden ifade edilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGIi VE DUZEYI
(devami)

Dider fiyat riskleri

Sirket, portfoylinde bulunan hisse senedi ve yatirim fonu yatirimlarindan kaynaklanan hisse senedi ve
yatirim fonu fiyat riskine maruz kalmaktadir.

31 Aralik 2014 tarihi itibariyla olan finansal pozisyonuna gore, Sirket’in portfdyliinde bulunan hisse
senetleri %10 oraninda deger kaybetseydi/kazansaydi ve diger tim degiskenler sabit kalsaydi, gercege
uygun deger farklari kar zarara yansitilan hisse senetlerinin etkisiyle donem kari 539,853 TL (31
Aralik 2013: 503,516 TL) daha dustk / ylksek olacakti.

31 Aralik 2014 tarihi itibariyla olan finansal pozisyonuna gore, Sirket’in portfoylinde bulunan yatirim
fonlar1 %1 oraninda deger kaybetseydi/kazansaydi ve diger tum degiskenler sabit kalsaydi, gercege
uygun deger farklari kar zarara yansitilan yatirim fonlarinin etkisiyle dénem kari 288,391 TL (31
Aralik 2013: 242,956 TL) daha dustk / ylksek olacakti.
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iS GIRISIM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI AS.
31 ARALIK 2014 TARIHI iTIBARIYLA

FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

(Aksi belirtilmedikge, tlim tutarlar Turk Lirasi (“TL") cinsinden ifade edilmistir.)

31 Aralik 2014

Finansal varliklar
Nakit ve nakit
benzerleri

Finansal yatirimlar
Finansal

yukamlulukler
Ticari borclar

Diger borglar (*)

31 Aralik 2013

Finansal varliklar
Nakit ve nakit
benzerleri

Finansal yatirimlar
Finansal

yukamlulukler
Ticari borclar

26. FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FINANSAL RISKTEN KORUNMA MUHASEBESI
CERCEVESINDEKI ACIKLAMALAR)
itfa edilmis Gergege uygun deger itfa edilmis degerinden
- e . farklari kar/zarara oy : [ o o
degerinden gosterilen Krediler ve alacaklar ansitilan finansal gosterilen finansal Kayitl degeri Gergege uygun degeri Not
finansal varhklar Y yuktmlulukler
yatirimlar
20,382,855 - 6,742,837 - 27,125,692 27,125,692 5
10,006,300 - 230,829,959 - 240,836,259 240,836,259 6
- - - 503,114 503,114 503,114 7
- - - 178,471 178,471 178,471 8-15
itfa edilmis Gergege uygun deger itfa edilmis degerinden
- e . farklari kar/zarara P : [ o L
degerinden gosterilen Krediler ve alacaklar ansitilan finansal gosterilen finansal Kayitl degeri Gergege uygun degeri Not
finansal varhklar Y yuktmlulukler
yatirimlar
48,177,701 - 11,760,377 - 59,938,078 59,938,078 5
- - 194,891,433 - 194,891,433 194,891,433 6
- - - 1,004,608 1,004,608 1,004,608 7
- - - 145,033 145,033 145,033 8-15

Diger borglar (*)

(*) Odenecek vergiler ve primler diisiilerek gosterilmistir.
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26.

iS GIRISIM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI AS.
31 ARALIK 2014 TARIHI iTIBARIYLA

FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

(Aksi belirtilmedikge, tim tutarlar Tirk Lirasi (“TL") cinsinden ifade edilmistir.)

FINANSAL ARAGLAR (GERGEGE UYGUN DEGER AGIKLAMALARI VE FINANSAL
RISKTEN KORUNMA MUHASEBESI GERGEVESINDEKI AGIKLAMALAR) (devami)

Finansal Araclarin Gergege Uygun Degeri

Finansal varliklarin ve yukimluluklerin gercede uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

. Birinci seviye: Finansal varlik ve yikimlultkler, birbirinin ayni varlik ve yakimlultkler igin
aktif piyasada islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmistir.

. Ikinci seviye: Finansal varhik ve yikiumlilukler, ilgili varlk ya da yukimlaligin birinci
seviyede belirtilen borsa fiyatindan baska direkt ya da dolayl olarak piyasada gézlenebilen
fiyatinin bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmistir.

. Ugtincii seviye: Finansal varlik ve yiikimluliikler, varlik ya da yukimliligiun gercege uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden

degerlenmistir.

Gercege uygun degerleriyle gosterilen finansal varlik ve yikiumliliklerin seviye siniflamalari

asagidaki gibidir:

Raporlama dénemi sonu itibariyla
gercede uygun degder seviyesi

31 Aralik 1.Seviye 2.Seviye 3.Seviye
Finansal varliklar 2014 TL TL TL
Gergede uygun deger farki kar/zarara
yansitilan finansal varhklar 230,829,959 127,764,150 - 103,065,809
Nakit ve nakde esdegder varliklar
(B tipi likit fonlar) 6,742,837 6,742,837 - -
Toplam 237,572,796 134,506,987 - 103,065,809
Raporlama dénemi sonu itibariyla
gercede uygun degder seviyesi
31 Aralik 1.Seviye 2.Seviye 3.Seviye
Finansal varliklar 2013 TL TL TL
Gergede uygun deger farki kar/zarara
yansitilan finansal varhklar 194,891,433 126,728,499 - 68,162,934
Nakit ve nakde esdegder varliklar
(B tipi likit fonlar) 10,850,197 10,850,197
(Ters repo) 910,180 910,180 - -
Toplam 206,651,810 138,488,876 - 68,162,934
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26.

27.

28.

iS GIRISIM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI AS.

31 ARALIK 2014 TARIHI iTIBARIYLA
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

(Aksi belirtilmedikge, tim tutarlar Tirk Lirasi (“TL") cinsinden ifade edilmistir.)

FINANSAL ARAGLAR (GERGEGE UYGUN DEGER AGIKLAMALARI VE FINANSAL
RISKTEN KORUNMA MUHASEBESI GERGEVESINDEKI AGIKLAMALAR) (devami)

3.seviye gercede uygun degerlerin hareket tablosu asagidaki gibidir:

Bagli Ortakliklar ve istirak

1 Ocak 2014 tarihi itibariyla bakiye 68,162,934
Alimlar 17,500,000
Sermaye artirimi 5,500,000
Hasilata dahil edilen gelirler

- Gergege uygun degerindeki degisiklikler (722,108)
Gecgmis donem karlarina dahil edilen gelirler*

- Gergege uygun degerindeki degisiklikler 12,624,983
31 Aralik 2014 tarihi itibariyla bakiye 103,065,809

®) Detaylar igin Not 2.2’ye bakiniz.
3. seviye gercege uygun degerler ile ilgili degerleme yontemleri Not 2.5 ve 6’da sunulmustur.

FINANSAL TABLOLARI ONEMLi OLGUDE ETKILEYEN YA DA FiNANSAL
TABLOLARIN AGIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN
AGIKLANMASI GEREKLI OLAN DIGER HUSUSLAR

Sirket’in portfoyiindeki girisim sermayesi yatirimlarindan tam ¢ikis gerceklestirilmesi sebebiyle 31
Aralik 2013 tarihi itibariyla 111-48.3 sayili Girisim Sermayesi Yatirim Ortakliklarina iliskin Esaslar
Tebligi'nin (Teblig) 22.1.b maddesinde belirtilen asgari %51 oraninda girisim sermayesi yatirimi
yapilmasina iliskin portfdy sinirlamasina uyum saglanamamasi nedeniyle ve bu sinirlamaya uyumun
saglanmasi amaciyla, Tebli§'in 24.2 maddesi uyarinca 31 Arahk 2015 tarihine kadar sure verilmesi
talebi Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK) tarafindan olumlu karsilanmustir.

RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR

Numnum Yiyecek ve icecek A.S.'nin ("Numnum") pay sahipleri ile imzalanan 19 Ekim 2012 tarihli
Sermayeye Istirak, Pay Devri ve Pay Sahipleri Sozlesmesi'nde yer alan hikiimler cercevesinde ve 6
Aralik 2012 tarihinde kamuya duyurulan Numnum yatirimi agiklamasinda belirtildigi gibi, mevcut pay
sahiplerinden Mehmet Girs'ten daha 6nce satin alinan paylarin devirleri icin Ocak 2014 ve Ocak 2015
tarihlerinde iki esit taksitte ddenecek olan toplam 1,000,000 TL tutarindaki bakiye devir bedelinin
kalan 500.000 TL'lik son taksit 6demesi 21 Ocak 2015 tarihinde yapiimistir.
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EK DIPNOT: PORTFOY SINIRLAMALARINA, FINANSAL BORC VE TOPLAM

iS GIRISIM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI AS.
31 ARALIK 2014 TARIHI iTIBARIYLA

FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

(Aksi belirtilmedikge, tim tutarlar Tirk Lirasi (“TL") cinsinden ifade edilmistir.)

SINIRINA UYUMUN KONTROLU

PORTFOY SINIRLAMALARI, FINANASAL BORG ve TOPLAM GiDER TUTARLARI
Bireysel Finansal Tablo Ana Kalemleri Tebligdeki ilgili Dizenleme 31.12.2014(TL) 31.12.2013 (TL)
A Para ve Sermaye Piyasasi Araglari Md.20/1- (b) 154,889,842 186,666,577
B |Girisim Sermayesi Yatirimlari Md.20/1-(a) 113,072,109 68,162,934
c Portfoy Yonetim Sirketi ve Danismanlik Sirketindeki istirakler Md.20/1-(d) ve (e) R R
D |Diger Varliklar 1,162,526 1,106,716
E  |ortakiik Aktif Toplami Md.3/1-(a) 269,124,477 255,936,227
F  |Finansal Borglar Md.29 - -
G |Karsiliklar,Kosullu Varlik ve Yukimllikler (Rehin,Teminat,ipotekler) Md.20/2-(a) - -
H  |Ozsermaye 264,411,777 249,186,946
[ Diger Kaynaklar 4,712,700 6,749,281
E  |ortakiik Toplam Kaynaklari Md.3/1-(a) 269,124,477 255,936,227
Bireysel Diger Finansal Bilgiler Tebligdeki lgili Duzenleme 31.12.2014(TL) 31.12.2013 (TL)
Sermaye Piyasasi Araclarina ve islemlerine Yapilan Yatirim Md.20/1-(b)
1. Sermaye piyasasi araglari 134,506,987 138,488,876
A- Devlet Tahvili 36,158,336 51,995,460
TRT260214T10 - 20,646,400
TRT010420T19 1,607,310 1,370,960
TRT060121T16 26,723,880 24,826,200
TRT050314T14 - 5,151,900
TRT110215T16 7,827,146 -
B- Ozel Sektor Tahvili 64,111,074 56,252,458
Akbank T.A.S. 3,618,000 3,607,776
Akfen Holding A.S. 672,035 -
Bank Pozitif Kredi ve Kalkinma Bankasi A.S. 4,461,621 2,527,699
Boyner Bilyik Magazacilik A.S. - 1,488,559
Creditwest Faktoring A.S. 7,612,940 10,292,263
Eregli Demir Celik Fab. A.S. 3,092,310 2,553,850
ingBank A.S. - 4,739,209
is Faktoring A.S. 978,670 -
is Finansal Kiralama A.S. 13,427,990 4,910,144
is Gayrimenkul Yatirim Ortakligi A.S. 2,593,111 -
is Yatinim Menkul Degerler A.S 2,634,520 -
Karsan Otomotiv San. ve Tic. A.S. 512,875 -
Kog Fiat Kredi Finansman A.S. 3,114,990 3,067,080
Mercedes-Benz Finansman Tirk A.S. 3,582,653 3,546,048
Orfin Finansman A.S. 9,063,000 -
AL Pakpen Plastik Boruve Yapi Elemanlari San. ve Tic. A.S. 431,337
Ronesans Holding A.S. 8,746,359 8,739,263
Sarten Ambalaj San. ve Tic. AS. 1,038,540
Sekerbank T.A.S. 2,010,540
Tam Faktoring A.$ 2,507,000
Tirkiye Ekonomi Bankasi A.S. 4,793,150
C- TersRepo - 910,180
D- Yatinm Fonu 28,839,050 24,295,614
is Bankas! Likit Fon (801) 82,437
Unli Menkul Deg. B Tipi Degisken Fon 2,018,075
Kare Yatirim B Tipi Kisa Vd Tah. Ve Bono Fonu 754,783 -
is Yatirm B Tipi Kisa Vd. Tahvil Ve Bono Fon 1,765,090
is Yatirim Bosphorus Capital B Tipi Kisa Vd. Tah. Ve Bono Fonu 5,988,053 9,002,669
is Yatirm istanbul Portfdy B Tipi Kisa \Vid. Tah. Ve Bono Fonu -
is Yatirim A Tipi Degisken Fon 4,141,425 3,371,579
is Yatirim Ashmore A Tipi Degisken Fon 189,947
is Yatirim Ark Serbest Fon 2,903,360 3,836,400
is Yatirim Bosphorus Capital Sabit Getiri Amaglh Serbest Fon 3,185,700 4,029,416
is Yatirim Bosphorus Capital B T ipi Degisken Fon 3,034,195 -
is Yatirim Bosphorus Capital Mutlak Getiri Amagli Serbest Fon 1,623,861 -
is Yatirim Logos B Tipi Sabit Getirili Tahvil ve Bono Fonu 3,065,969 -
is Yatirim Logos Dinamik Dagilimli Serbest Yatirim Fonu 1,274,498 -
is Yatirim Notus Portfdy B Tipi Degisken Fon 2,515,383 -
is Yatirim Taaleri Portfoy B Tipi Degisken Fon 351,823 -
E- Hisse Senedi 5,398,527 5,035,164
is Yatinm Ortakligi A.S. 5,398,527 5,035,164
A2 |TL ve Déviz Cinsinden Vadeli-Vadesiz Mevduat/Ozel Cari - Katilma Hesabi Md.20/1-(b) 20,382,856 48,177,700
Bl |Yurtdisinda Kurulu Kolektif Yatinm Kurulusu Md.21/3-(c ) - -
B2 |Borg ve Sermaye Karmasi Finansman Md.21/3-(f) - -
B3 |Halka Acik Girisim Sirketlerinin Borsa Disi Paylari Md.21/3-(e ) - -
B4 |Ozel Amagh Sirket Md.21/3-(g) - -
c1  |Portfoy Yonetim Sirketine istirak Md.20/1-(e ) - -
c2  |Danismanlik Sirketine istirak Md.20/1-(d) - -
F1  |Kisa Vadeli Krediler Md.29/1 - -
F2 |Uzun Vadeli Krediler Md.29/1 - -
F3  |Kisa Vadeli Borglanma Araglari Md.29/1 - -
F4  |Uzun Vadeli Borglanma Araglari Md.29/1 - -
F5 | Diger Kisa Vadeli Finansal Borglar Md.29/1 - -
F6 | Diger Uzun Vadeli Finansal Borclar Md.29/1 - -
G1  |Rehin Md.20/2-(a) - -
G2 |Teminat Md.20/2-(a) - -
G3  |ipotekler Md.20/1-(a) - -
1 Disaridan Sadlanan Hizmet Giderleri Md.26/1 2,284,813 2,147,472
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iS GIRISIM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI AS.

31 ARALIK 2014 TARIHI iTIBARIYLA
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

(Aksi belirtilmedikge, tim tutarlar Tirk Lirasi (“TL") cinsinden ifade edilmistir.)

PORTFOY S INIRLAMALARI,FINANS AL BORG ve TOPLAM GIDER SINIRI KONTROL TABLOSU: PAYLARINI HALKA ARZ EDEN ORTAKLIKLAR iGiN
Portféy Sinirlamalari (*) . R AsgarilAz
Tebligdeki Ilgili Duzenleme Cari Donem Onceki Dénem ami Oran
1 Para ve sermay e piyasasi araglari Md.22/1- (b) 57.55 72.93 <%65
Sermay e piyasas! araglari
Md.22/1- (c) 49.98 54.11
A- Devlet Tahvili 13.44 20.32
TRT260214T 10 - 8.07 < %10
TRT010420T 19 0.60 0.54 < %10
TRT060121T 16 9.93 9.70 < %10
TRT050314T 14 - 2.01 < %10
TRT110215T 16 291 - < %10
B- Ozel Sektdr Tahvili 23.82 21.98
Akbank T.AS. 1.34 141 < %10
Akfen Holding A.S. 0.25 - < %10
Bank Pozitif Kredi ve Kalkinma Bankasi A.$. 1.66 0.99 < %10
Boyner Bilylik Magazacilik A.S. - 0.58 < %10
Creditwest Faktoring A.$. 2.83 4.02 < %10
Eredli Demir Celik Fab. A.S. 115 1.00 < %10
ing Bank A S. - 1.85 < %10
is Faktoring A.S. 0.36 - < %10
is Finansal Kiralama A.S. 4.99 1.92 < %10
is Gayrimenkul Yatirim Ortakligi A.S. 0.96 - < %10
is Yatirim Menkul Degerler A.S. 0.98 - < %10
Karsan Otomotiv San. ve Tic. A.S. 0.19 - < %10
Kog Fiat Kredi Finansman A.S. 1.16 1.20 < %10
Mercedes-Benz Finansman Tirk A.$. 1.33 1.39 < %10
Orfin Finansman A.$. 3.37 - < %10
2 Pakpen Plastik Boru ve Yap1 Elemanlari San. ve Tic. A.S. - 0.17 < %10
Ronesans Holding A.S. 3.25 3.41 < %10
Sarten Ambalaj San. ve Tic. A.S. - 0.41 < %10
Sekerbank T.A.S. - 0.79 < %10
Tam Faktoring A.$ - 0.98 < %10
Tirkiye Ekonomi Bankasi A.S. - 1.87 < %10
C- Ters Repo - 0.36 < %10
D- Yatirim Fonu 10.72 9.49
is Bankas Likit Fon (801) - 0.03 < %10
Unlii Menkul Deg. B Tipi Degisken Fon - 0.79 < %10
Kare Yatirim B Tipi Kisa Vd. Tah. Ve Bono Fonu 0.28 - < %10
is Yatnm B Tipi Kisa Vd. Tahvil Ve Bono Fonu - 0.69 < %10
is Yatinm Bosphorus Capital B Tipi Kisa Vd. Tah. Ve Bono Fonu 2.23 3.52 < %10
is Yatinm istanbul Portfoy B Tipi Kisa Vd. Tah. Ve Bono Fonu - - < %10
is Yatinm A Tipi Degisken Fon 154 1.32 < %10
is Yatinm Ashmore A Tipi Degisken Fon - 0.07 < %10
is Yatinm Ark Serbest Fon 1.08 1.50 < %10
is Yatinm Bosphorus Capital Sabit Getiri Amagli Serbest Fon 118 157 < %10
is Yatinm Bosphorus Capital B Tipi Degisken Fon 113 - < %10
is Yatinm Bosphorus Capital M utlak Getiri Amagch Serbest Fon 0.60 - < %10
is Yatinm Logos B Tipi Sabit Getirili Tahvil ve Bono Fonu 114 - < %10
is Yatinm Logos Dinamik Dagilimli Serbest Yatirim Fonu 0.47 - < %10
is Yatinm Notus Portféy B Tipi Degisken Fon 2.01 - < %10
is Yatinm Taaleri Portfoy B Tipi Degisken Fon 2.01 - < %10
E- Hisse Senedi 2.01 1.97 < %10
is Yatrim Ortakligi A.S. 2.01 1.97 < %10
3 Girigim sermay esi yatirimlari Md.22/1- (b)/(5) 42,01 26.63 2%35*
4 Portféy yonetim sirketi ve danismanlik sirketindeki istiraler Md.22/1- (¢) - - < %10
5 Yurtdiginda kurulu kolektif yatirnm kurulusu Md.22/1-(e) - - <%49
6 Borg ve sermay e karmasi finansman Md.22/1- (h) - - < %25
7 Halka agik girisim sirketi borsa disi pay lari Md.22/1- (f) - - < %25
8 TL ve Déviz Cinsinden Vadeli Vadesiz Mevduat/Ozel Cari - Katilma Hesabi Md.22/1- (1) 7.57 18.82 < %20
9 Kisa vadeli Finansal Borglar ve Borglanma Araglarinin Nominal Degeri Md.29 - - < %50
10 [Uzun Vadeli Finansal Borglar ve Borglanma Araglarinin Nominal Degeri Md.29 - - <%200
11 Rehin Teminat ve ipotekler Md.22/1- (d) - - < %10
12 Disaridan saglanan hizmet giderleri Md.26/1 0.85 0.84 < %25

*Girisim Sermayesi Yatinm Ortakliklarina iliskin Esaslar Tebligi’nin 22.maddesinin birinci fikrasinin (§) bendi uyarinca
KOBI sartlarini tasiyan girisim sirketlerine yapilan yatirimlarin tutari aktif toplaminin %5’ini gectiginden, %51 oranindaki
portfdy sinirlamasi %35 olarak uygulanmaktadir.
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